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Streszczenie

Cel: Gtdwnym celem artykutu jest krytyczna analiza kluczowych wskaznikéw osiggnie¢ w systematyce
taksonomii kwalifikowanej jako zrownowazona sSrodowiskowo, wprowadzonych regulacjami Unii Euro-
pejskiej od 2021 r.

Metodyka: Dla osiggniecia zaktadanego celu zastosowano nastepujagce metody badawcze: analize
pismiennictwa, krytyke regulacji prawnych Unii Europejskiej oraz metode indywidualnych przypadkow.

Wyniki: Przedsiebiorstwa niefinansowe ujawniajg trzy kluczowe wskazniki w postaci procentowego
udziatu swojej dziatalnosci kwalifikujgcej sie i niekwalifikujgcej sie do systematyki taksonomii UE w catko-
witym obrocie (przychodach), w catkowitych naktadach inwestycyjnych oraz w catkowitych wydatkach
operacyjnych. Wartos¢ informacyjna i uzytecznosé¢ obliczanych wskaznikdw osiggniec jest bardzo mata
z punktu widzenia zaréwno inwestoréw, jak i innych interesariuszy. Wymagane wskazniki majg
charakter statyczny, trudno je poréwnywaé w czasie, a przede wszystkim nie odzwierciedlajg pozy-
tywnych badz negatywnych skutkéw oddziatywania przedsiebiorstwa na srodowisko. Ustalenie wartosci
tych wskaznikéw jest bardzo pracochtonne i kosztochtonne, wymaga zaangazowania doswiadczonych
menedzerdw i specjalistéw branzowych z poszczegdlnych obszaréw biznesowych, majgcych znajomos¢
procesow technologicznych i proceséw zwigzanych z ochrong srodowiska, positkowania sie wiedzg
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ekspertéw zewnetrznych, rozbudowania analitycznej rachunkowosci finansowej i bardzo szczegétowego
planowania biznesu w przedmiocie zrdwnowazonego rozwoju. Zachodzi sprzecznos¢ miedzy ekono-
micznoscig generowania informacji a jej uzytecznoscia.

Implikacje i rekomendacje: Zwazywszy na szczytne cele zapewnienia zrbwnowazonego rozwoju, szcze-
gblnie w obszarze srodowiska przyrodniczego, konieczne jest przeformutowanie wskaznikéw osiggniec
w kierunku ujawniania informacji o negatywnym wptywie przedsiebiorstwa na srodowisko, ale takze
o uzyskanych pozytywnych efektach jego ochrony.

Oryginalnosé/wartosé: Celem autorki jest wypetnienie luki teoriopoznawczej w przedmiocie syste-
matyki taksonomii kwalifikowanej jako zréwnowazona Srodowiskowo, zwtaszcza ze polska literatura
przedmiotu jest w tym zakresie merytorycznym bardzo skromna. Wartoscig utylitarng jest wskazanie
na matg uzytecznos$¢ informacji ujawnianych w obligatoryjnych raportach z zakresu zrownowazonego
rozwoju, szczegélnie ze organy UE zapowiadajg dalsze rozszerzanie szczegétowych wskaznikdw.

Stowa kluczowe: zréwnowazony rozwéj, regulacje, taksonomia, kluczowe wskazniki osiggniec

1. Wstep

Przedmiotem badan sg obowigzujgce rygory ujawniania przez niefinansowe jednostki biznesowe
informacji w zakresie zréwnowazonego rozwoju. Celem naukowym artykutu jest krytyczna analiza
kluczowych wskaznikéw osiggnie¢ w systematyce taksonomii kwalifikowanej jako zréwnowazona
Srodowiskowo. Postawiono teze badawczg, ze wskazniki te, ustalane subiektywnie przez jednostki
gospodarcze, majg matg wartosc informacyjng dla rdznych interesariuszy i nie odzwierciedlajg rzeczy-
wistego pozytywnego bgdz negatywnego oddziatywania przedsiebiorstw na srodowisko.

Zgodnie z dyrektywami i rozporzgdzeniami UE od 1 stycznia 2021 roku przedsiebiorstwa niefinansowe
ujawniajg trzy kluczowe wskazniki w postaci: procentowego udziatu swojej dziatalnosci kwalifikujgcej
sie i niekwalifikujgcej sie do systematyki taksonomii UE w catkowitym obrocie (przychodach), w catko-
witych nakfadach inwestycyjnych oraz w catkowitych wydatkach operacyjnych. Na przyktadzie wybra-
nego przedsiebiorstwa gérniczego wyciggnieto wnioski, ze ustalenie wartosci tych wskaznikow wymaga
zaangazowania doswiadczonych menedzerdw i specjalistow branzowych z poszczegdlnych obszaréw
biznesowych, majgcych znajomosé proceséw technologicznych i proceséw zwigzanych z ochrong sro-
dowiska, positkowania sie wiedzg ekspertdw zewnetrznych, rozbudowania analitycznej rachunkowosci
finansowej i bardzo szczegétowego planowania biznesu w przedmiocie zréwnowazonego rozwoju.

Najwazniejsza konkluzja z przeprowadzonych badan jest taka, ze uzyteczno$¢ obliczanych wskaznikéw
osiggniec jest bardzo mata z punktu widzenia zaréwno inwestoréw, jak i innych interesariuszy. Wymagane
wskazniki majg charakter statyczny, trudno je poréwnywac w czasie, a przede wszystkim nie odzwiercie-
dlajg pozytywnych badz negatywnych skutkéw oddziatywania przedsiebiorstwa na srodowisko.

Przeprowadzone badania pozwolity na wypetnienie luki teoriopoznawczej w przedmiocie systematyki
taksonomii kwalifikowanej jako zréwnowazona srodowiskowo. Wartoscig utylitarng artykutu jest
wskazanie na matg wartos¢ informacyjng wymaganych kluczowych wskaznikéw osiggnie¢ w zakresie
zrownowazonego rozwoju oraz ograniczong ich uzytecznos¢ dla réznych interesariuszy. Obcigzanie
przedsiebiorstw dodatkowg szczegétowg sprawozdawczoscig i kosztami wydaje sie mato celowe, tym
bardziej ze organy UE zapowiadajg dalsze mnozenie raportéw w tym przedmiocie.

2. Metodologia

Dla osiaggniecia zaktadanego celu i potwierdzenia zatozonej tezy badawczej przyjeto podejscie
jakosciowe, zweryfikowane praktycznie. Zastosowano takie metody badawcze, jak analiza pismien-
nictwa oraz krytyka regulacji prawnych Unii Europejskiej. Wypetniono tym samym luke teorio-
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poznawcza w przedmiocie systematyki taksonomii kwalifikowanej jako zréwnowazona srodowiskowo.
Zastosowano takze metode indywidualnych przypadkéw, ktéra wydaje sie najwtasciwsza dla potwier-
dzenia wyciagnietych wnioskéw w przedmiocie badan. Podmiotem badan jest spoétka gietdowa z branzy
gorniczej, sporzadzajaca za 2021 rok po raz pierwszy raport na temat zrbwnowazonego rozwoju
wedtug taksonomii UE — na poziomie zaréwno jednostkowym, jak i na poziomie grupy kapitatowej.
Przeprowadzono krytyczng analize opisowq na podstawie raportéw zintegrowanych za lata 2021 2022.
Uzasadnieniem badania tylko jednego podmiotu jest fakt, ze tylko ten jeden — sposréd 60 spétek
gietdowych ujmowanych w badanych latach w WIG-ESG! — prowadzit wytacznie dziatalno$é gérnicza
(wydobywajac gtownie wegiel koksowy bedgcy nawet na liscie surowcow krytycznych w Unii Euro-
pejskiej) i publikowat stosowne raporty. Z samg zas branzg gérniczg od kilkunastu lat wigzg sie w Polsce
liczne problemy natury ekonomicznej, spotecznej i przede wszystkim srodowiskowej.

3. Podstawy prawne stosowania taksonomii w zakresie zrownowazonego
rozwoju w Unii Europejskiej

Zasygnalizowanie podstaw prawnych istotnych dla badanego obszaru merytorycznego wydaje sie nie-
zbedne, gdyz w ostatnich kilku latach w Unii Europejskiej przygotowano wiele konkretnych dyrektyw
i rozporzadzen, ktére nalezy stosowaé wprost. Nasuwa sie od razu pytanie, czy w tej materii nie
dochodzi do przeregulowania formalnego i, po drugie, czy sg one rzeczywiscie uzyteczne.

Efektem tzw. Europejskiego Zielonego tadu jest obowigzek stosowania przez kraje cztonkowskie od
1 stycznia 2017 r. regulacji dotyczacych ujawniania informacji niefinansowych i informacji dotyczacych
réznorodnosci przez niektore duze jednostki oraz grupy (Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/95/UE). Konsekwencjg tego sg odpowiednie zapisy w ustawie o rachunkowosci (art. 49b i 55
ust. 2b Ustawy z 1994). Juz po roku stosowania tej dyrektywy okazato sie, ze niedookreslenie
i nieskonkretyzowanie pozgdanych informacji pozwolito jednostkom i grupom kapitatowym na bardzo
wybidrczy dobdr ujawnianych informacji, oczywiscie eksponujgc pozytywne, cho¢ nieznaczace, a nie
negatywne dane. Poszerzono wyniki badan przedstawione w pracach innych badaczy na przyktadzie
duzych spoétek notowanych na GPW w Warszawie (Zarzycka i Krasodomska, 2021) czy w sektorze
weglowym w Polsce (Janikowska, 2022, s. 49-67). W Raporcie Ministerstwa Finansow o ujawnianiu
informacji niefinansowych (Ministerstwo Finanséw, 2019) podano liczne przyktady uwag krytycznych
w stosunku do wszystkich obszarow merytorycznych wymaganych informacji. Jezeli chodzi o obszar
sSrodowiskowy, zdarzaty sie jednostki w ogdle niedeklarujgce polityki Srodowiskowej badz niesygna-
lizujgce zamiaru ograniczania zuzycia energii czy emisji CO..

Podobnie byto w innych krajach cztonkowskich. W sprawozdaniach niefinansowych przedsiebiorstwa
czesto nie odzwierciedlaty faktycznych dziatan, co byto negatywnie odbierane przez interesariuszy
(Cosma i in., 2020; Izzo i in., 2020). Stosowano takze praktyki pozornej poprawy wizerunku (Heras-
-Saizarbitoria i in., 2021; Kornieieva, 2020, s. 62-71; Nicolo i in., 2022, s. 214-260).

W sprawozdaniu Komisji Europejskiej z 21 kwietnia 2021 r. w sprawie klauzul przeglagdowych zawartych
w stosownych dyrektywach wskazano problemy dotyczace skutecznosci dyrektywy 2014/95/UE.
Istnieje wiele dowoddéw na to, ze wiele jednostek nie ujawnia istotnych informacji dotyczacych
wszystkich gtdwnych kwestii zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem, w tym informacji zwigzanych
z klimatem, takich jak wszystkie emisje gazéw cieplarnianych i czynniki wptywajgce na réznorodnosc
biologiczng. W sprawozdaniu jako istotne problemy wskazano réwniez ograniczong poréwnywalnos¢
i wiarygodnos$¢ informacji na temat zréwnowazonego rozwoju. Ponadto wiele jednostek, od ktérych

1 Zgodnie z komunikatem GPW Benchmark ostatnim dniem publikacji indeksu WIG-ESG jest 28 czerwca 2024 r.
Jednym z kluczowych czynnikéw decydujgcych o zakonczeniu publikacji WIG-ESG byt brak zaangazowania
inwestoréw indywidualnych w kwestie ESG. Wedtug Ogdlnopolskiego Badania Inwestoréw 2023 az 80%
ankietowanych nie brato pod uwage czynnikdw ESG podczas podejmowania decyzji inwestycyjnych.
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uzytkownicy potrzebujg informacji na temat zréwnowazonego rozwoju, nie jest zobowigzanych do
zgtaszania takich informacji. W zwigzku z tym istnieje wyrazna potrzeba solidnych i przystepnych
cenowo ram sprawozdawczosci, ktérym towarzyszy¢ beda skuteczne praktyki kontrolne, aby zapewnic
wiarygodnosc danych i unikngé pseudoekologicznego marketingu i podwdjnego rozliczania (Dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2464).

Po tych praktycznych doswiadczeniach organy unijne przygotowaty kolejne regulacje w przedmiocie
szeroko rozumianych informacji niefinansowych, a szczegdlnie dotyczgcych ochrony srodowiska przy-
rodniczego i zréwnowazonego rozwoju. Zwazywszy na przedmiot badan niniejszego artykutu, przede
wszystkim wymieni¢ nalezy Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 w sprawie
ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone inwestycje (tzw. taksonomia) (Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852; Schiitze i Stede, 2024, s. 128-160). Jego celem jest
zwiekszenie poziomu ochrony srodowiska i ograniczenie dziatalnosci szkodzgcej sSrodowisku, a wiec
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej jako zréwnowazonej srodowiskowo. Uzupetnieniem rozporza-
dzenia dotyczacego taksonomii s dwa kolejne (liczace razem ponad 400 stron), wigzace w catosci
i bezposrednio stosowane we wszystkich panstwach cztonkowskich:

1. Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/2139 ustanawiajgce techniczne kryteria kwali-
fikacji stuzgce okresleniu warunkdéw, na jakich dana dziatalno$é gospodarcza kwalifikuje sie jako
whnoszgaca istotny wktad w tagodzenie zmian klimatu lub w adaptacje do zmian klimatu, a takze
okresleniu, czy ta dziatalno$¢ gospodarcza nie wyrzgdza powaznych szkéd wzgledem zadnego
z pozostatych celéow srodowiskowych. Jest to tzw. umowa dotyczaca klimatu (Rozporzadzenie
Komisji (UE) 2021/2139).

2. Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2021/2178 z dnia 6 lipca 2021 r. doprecyzowujgce tresc
i prezentacje informacji dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej
(Rozporzadzenie Komisji (UE) 2021/2178).

W wymienionych regulacjach prawnych doprecyzowuje sie obowigzki sprawozdawcze podmiotdw,
okresla tres¢, metodologie sprawozdan i przedstawia wzory sprawozdawczosci, podaje sie szcze-
gotowe zasady obliczania kluczowych wskaznikdw podmiotéw prowadzacych réznorodng dziatalnosé
gospodarczy, ktére powinny by¢ ujawnione, w tym przez przedsiebiorstwa niefinansowe, instytucje
kredytowe, firmy inwestycyjne oraz zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji.

Pod koniec 2022 r. opublikowano nowg Dyrektywe CSRD (Corporate Sustainability Reporting Directive)
w sprawie sprawozdawczosci przedsiebiorstw w zakresie zréwnowazonego rozwoju (Dyrektywa Parla-
mentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2464), ktéra znaczaco zmienia zapisy we wczes$niejszych
dyrektywach dotyczacych informacji niefinansowych. Dyrektywa ta obowigzuje za okres sprawo-
zdawczy od 1 stycznia 2024 r. (duze spotki i jednostki zainteresowania publicznego). 0d 2025 r. obejmie
takze duze przedsiebiorstwa niebedgce w obrocie gietdowym, od 2026 r. mate i Srednie spotki noto-
wane na rynku regulowanym, a od 2028 r. réwniez spétki spoza Unii Europejskiej, ktére majg w UE
jednostke zalezng i osiggajg na terenie UE obroty przekraczajgce 150 min euro rocznie. Wdrozenie tej
dyrektywy oznacza nowy proces raportowania w spétkach, zastosowanie odpowiednich narzedzi
informatycznych do gromadzenia danych, jak réwniez opracowanie metodologii wskaznikéw zréwno-
wazonego rozwoju. Zmienia sie tez terminologia w sprawozdawczosci z ,,informacji niefinansowych”
na ,informacje na temat zréwnowazonego rozwoju”.

4. Specyfikacja kluczowych wskaznikdw w systematyce taksonomii
w Unii Europejskiej

Taksonomia Unii Europejskiej tworzy wspélne dla inwestoréw i przedsiebiorstw narzedzie klasyfikacji
zrownowazonej dziatalnosci gospodarczej. Jej celem jest wsparcie inwestorow w podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych oraz zdefiniowanie dziatan, ktére mogg zostaé uznane za zréwnowazone. Dang
dziatalno$¢ gospodarczg kwalifikuje sie jako zrownowazong srodowiskowo, jezeli m.in. wnosi istotny
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wktad w realizacje co najmniej jednego z sze$ciu okreslonych celéw srodowiskowych, spetnia wymogi
technicznych kryteriow kwalifikacji, nie wyrzgdza powaznych szkdd dla zadnego z okreslonych w kilku-
dziesieciu regulacjach unijnych celdw srodowiskowych badz spetnia minimalne gwarancje spoteczne.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem delegowanym Komisji (UE) 2021/2178, poczawszy od 1 stycznia 2022 roku,
przedsiebiorstwa niefinansowe ujawnia¢ majg procentowy udziat swojej dziatalnosci kwalifikujacej sie
i niekwalifikujgcej sie do systematyki taksonomii UE w catkowitym:

e obrocie (przychodach),
e nakfadach inwestycyjnych (,,CapEx”),
e wydatkach operacyjnych (,,OpEx”).

Metodyke obliczenia kluczowych wskaznikéw (KPI, Key Performance Indicator) wynikéw w tych trzech
obszarach przedstawiono za pomocg ponizszych wzorow.

Udziat procentowy obrotu (KPI obrotu):
KPI obrotu = 27K 5 1000,

gdzie: Psyst — przychody netto ze sprzedazy produktdw, w tym wartosci niematerialnych i prawnych,
zwigzanych z dziatalnos$cig gospodarczg zgodng z systematyka; Puim — przychody netto ze sprzedazy
produktéw zwigzanych z dziatalnoscig gospodarczg, ktéra wniosta istotny wktad w dostosowanie do
zmian klimatu; P — przychody netto ze sprzedazy ujete zgodnie ze stosowanymi standardami
rachunkowosci.

Udziat procentowy naktadow inwestycyjnych (KPI CapEx):

CapExsyst

KPI CapEx =
apEx

X 100%,

gdzie: CapExsyst — czes¢ naktaddéw inwestycyjnych ujetych w mianowniku, ktéra: a) dotyczy aktywoéw
lub procesow zwigzanych z dziatalnosScig gospodarczg zgodng z systematyka lub b) jest czescig planu
majacego na celu rozszerzenie dziatalnosci gospodarczej zgodnej z systematyka lub umozliwienie
dziatalnosci gospodarczej i dostosowanie sie do systematyki (,plan dotyczacy naktadow inwesty-
cyjnych”), lub c¢) dotyczy zakupu produktéw z dziatalnosci gospodarczej zgodnej z systematyka oraz
indywidualnych $rodkéw umozliwiajgcych docelowej dziatalnosci stanie sie niskoemisyjng lub umozli-
wiajacych jej ograniczenie emisji gazéw cieplarnianych, pod warunkiem ze srodki te zostang wdrozone
i uruchomione w ciggu 18 miesiecy. Zrownowazona $Srodowiskowo inwestycja oznacza inwestycje,
w ramach ktérej finansuje sie co najmniej jedng dziatalnos$¢ gospodarczg, kwalifikujaca sie jako zréwno-
wazong Srodowiskowo; CapEx — zwiekszenie stanu rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych w ciggu danego roku obrotowego przed amortyzacjg, umorzeniem oraz
wszelkimi aktualizacjami wyceny, w tym wynikajgcymi z przeszacowania oraz utraty wartosci, dla
danego roku obrotowego, z wylgczeniem zmian wartosci godziwej. Réwniez zwiekszenie stanu
rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych wynikajgce z potaczenia
jednostek gospodarczych. Podstawg wyceny tych naktadéw sg stosowane standardy rachunkowosci.

Udziat procentowy wydatkéw operacyjnych (KPlI OpEx):

__ OpEXsyst
KPI OpEx = “opEx X 100%,

gdzie: OpExsys: — czes¢ wydatkow operacyjnych ujetych w mianowniku, ktéra: a) dotyczy aktywow lub
procesow zwigzanych z dziatalno$cig gospodarczg zgodng z systematyka, w tym szkolen i innych
potrzeb zwigzanych z dostosowaniem zasobdéw ludzkich, oraz bezposrednich kosztow nieskapita-
lizowanych, ktére przedstawiajg badania i rozwdj, lub b) jest czescig planu dotyczgcego naktaddéw
inwestycyjnych majgcego na celu rozszerzenie dziatalnosci gospodarczej zgodnej z systematyka lub
umozliwienie dziatalnosci gospodarczej i dostosowanie sie do systematyki w uprzednio ustalonych
ramach czasowych, lub c) dotyczy zakupu produktéw z dziatalnosci gospodarczej zgodnej z syste-
matyka oraz indywidualnych srodkéw umozliwiajagcych docelowej dziatalnosci stanie sie niskoemisyjng
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lub umozliwiajgcych jej ograniczenie emisji gazéw cieplarnianych, jak réwniez indywidualnych srodkéw
w zakresie renowacji budynkdéw, pod warunkiem ze srodki te zostang wdrozone i uruchomione w ciggu
18 miesiecy; OpEx — bezposrednie, nieskapitalizowane koszty zwigzane z pracami badawczo-rozwojo-
wymi, dziataniami w zakresie renowacji budynkéw, leasingiem krétkoterminowym, konserwacjg i na-
prawami oraz wszelkie inne bezposrednie wydatki zwigzane z biezgcg obstugg sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych przez przedsiebiorstwo lub osobe trzecig, ktérym zlecono na zasadzie outsourcingu
dziatania niezbedne do zapewnienia ciggtego i efektywnego funkcjonowania tych aktywoéw. Koszty
badan i rozwoju juz uwzglednione w kluczowych wskaznikach wynikéw dotyczacych naktadéw
inwestycyjnych nie sg liczone jako wydatki operacyjne.

Ciekawe sg opublikowane wyniki badan o stanie pierwszego zastosowania w 2021 r. EU taxonomy regu-
lations na przyktadzie 45 austriackich niefinansowych spotek (Hummel i Bauernhofer, 2024, s. 166-197).

Konstrukcja algebraiczna powyzej opisanych kluczowych wskaznikdw jest prosta, jednakze wymagany
zakres szczegdtowych informacji jest bardzo szeroki. Dla sprostania tym wymogom konieczne jest
rozbudowanie analitycznej rachunkowosci w przedmiocie przychoddéw ze sprzedazy réznych débr,
ponoszonych i planowanych naktadéw inwestycyjnych oraz ponoszonych i planowanych wydatkow
operacyjnych. Nadto konieczne jest odpowiednie powigzanie zidentyfikowanych celéw zréwnowazo-
nego rozwoju i efektéw srodowiskowych z ocenianymi wielkosciami ekonomicznymi. Rozporzadzenie
delegowane Komisji z 2021 r. naktada jeszcze wiele dodatkowych obowigzkéw zwigzanych z rachun-
kowoscig finansowa i z planowaniem biznesu. Mianowicie przedsiebiorstwa niefinansowe:

a) wyjasniajg, w jaki sposdb ustalono i przypisano do licznika wymienionych wskaznikéw obrét, naktady
inwestycyjne i wydatki operacyjne;

b) wskazujg podstawe, opierajgc sie na ktérej, obliczono obrét, naktady inwestycyjne i wydatki ope-
racyjne, w tym wszelkie oceny dotyczace przypisania przychodéw lub naktadéw do réznych
rodzajéw dziatalnosci gospodarczej;

c) jezeli zastosowanie jakichkolwiek obliczen ulegto zmianie od poprzedniego okresu sprawozdaw-
czego, przedsiebiorstwo powinno opisa¢, dlaczego zmiany te prowadzg do uzyskania bardziej
wiarygodnych i istotnych informacji, oraz przedstawié przeformutowane dane poréwnawcze?;

d) podajg informacje na temat istotnych zmian, ktére wystgpity w okresie sprawozdawczym w odnie-
sieniu do realizacji planéw dotyczacych naktadéw inwestycyjnych ujawnionych we wskaznikach;

e) wskazujg istotne zmiany, ktére nastgpity w planie, oraz przyczyny lezgce u podstaw tych zmian;

f) opisujg wptyw tych zmian na mozliwo$¢ dostosowania rodzajow dziatalnosci gospodarczej przed-
siebiorstwa do systematyki oraz wskazujg okres, w ktérym oczekuje sie, ze dana zmiana nastgpi;

g) dokonujg przeformutowania kluczowych wskaznikéw wynikéw dotyczacych naktadow inwesty-
cyjnych i wydatkdéw operacyjnych za kazdy miniony rok sprawozdawczy objety planem w kazdym
przypadku, gdy zmiany w planie miaty wptyw na te kluczowe wskazniki wynikdw.

W kontekscie duzej pracochtonnosci przygotowania przez przedsiebiorstwa wymaganych informacji
mozna jedynie zasygnalizowad, ze w literaturze przedmiotu wskazano juz ponad 60 wskaznikow doty-
czacych kilku réznych tematoéw, zwigzanych z oceng zmian klimatycznych i ich skutkéw (Jankovic i in.,
2016, s. 1-9; Kocmanova i in., 2012, s. 655-662; Lucarelli i in., 2020; Schokker i in., 2022, s. 273-292;
Sebastien i Bauler, 2013, s. 3-12).

5. Case study na przyktadzie gietdowej spotki gorniczej

Podmiotem badan jest Jastrzebska Spdtka Weglowa SA, ktdra na poziomie jednostkowym oraz grupy
kapitatowej po raz pierwszy dokonata analizy prowadzonej dziatalnosci pod katem kwalifikowalnosci
do systematyki taksonomii UE za rok 2021. Ocene kwalifikowalnosci przeprowadzono wzgledem

2 Nalezy nadmienié, ze nawet w przypadku formalnego sprawozdania finansowego jednostki stosujgce krajowe

standardy rachunkowosci nie majg obowigzku prezentowania poréwnywalnych danych.
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dwéch pierwszych celéw, dla ktdrych zostaty opublikowane listy dziatalnosci i odpowiadajgce im
techniczne kryteria kwalifikacji (na podstawie Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2021/2139):

e Cell. tagodzenie zmian klimatu.
e Cel ll. Adaptacja do zmian klimatu.

Szczegbtowa analiza spetnienia kryteriéw technicznych opierata sie na wiedzy doswiadczonych mene-
dzeréw i specjalistow branzowych z poszczegélnych obszaréw biznesowych, majgcych znajomos¢
procesow technologicznych i proceséw zwigzanych z ochrong srodowiska w Grupie Kapitatowej JSW,
wiedzy i doswiadczeniu ekspertow zewnetrznych, jak rowniez na stosownej dokumentacji zZrédtowej
(dotyczacej m.in.: parametrow technicznych dziatalnosci czy oddziatywania dziatalnosci na srodowisko
naturalne).

W opublikowanych raportach zintegrowanych (Raport zintegrowany, 2021 2022) zaprezentowano
kluczowe wskazniki wynikéw dotyczgce proporcji obrotow (tj. przychodéw), naktadéw inwestycyjnych
i wydatkdw operacyjnych zwigzanych z dziatalnoscig kwalifikujgcg sie (por. tab. 1).

Tabela 1. Ksztattowanie sie kluczowych wskaznikéw taksonomii w latach 2021-2022
na poziomie jednostki dominujgcej JSW SA

Suma Kwalifikujgcy sie Niekwalifikujacy sie
2021 rok do systematyki do systematyki

min zt % min zt % min zt
Obrot (przychody) 13550,4 0,25 34,4 99,75 13516,0
CapEx” 1357,7 2,52 34,5 97,48 1323,2
OpEx™ 408,0 6,81 27,8 93,19 380,2
2022 rok
Obroét (Przychody) 25770,9 0,68 174,7 99,32 25 596,2
CapEx” 2 020,2 1,28 25,9 98,72 1994,3
OpEx™ 587,7 5,15 30,3 94,85 557,4

* Catosc¢ obejmuje cel | tagodzenie zmian klimatu.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie: (Raport zintegrowany, 2021, 2022).

Ujawnienia zostaty sporzadzone z uwzglednieniem zasady unikania podwadjnego liczenia, tj. poszcze-
gblne rodzaje dziatalnosci przypisano wytgcznie do jednej dziatalnosci kwalifikujgcej sie, a kazda czesc
przychoddéw, CapEx i OpEx zostata wliczona tylko raz. W przypadku gdy dana dziatalnos¢ generujaca
przychody przypisana zostata do ktérejs z dziatalnosci kwalifikujgcej sie do systematyki, wéwczas takze
nakfady inwestycyjne (CapEx) i wydatki operacyjne (OpEx) powigzane z tg dziatalnoscia zostaty do niej
przypisane, nie podlegajac juz ocenie pod katem kwalifikowalnosci do zadnej z innych dziatalnosci
kwalifikujgcych sie. Natomiast pozostate wartosci CapEx i OpEx, ktérych nie mozna byto uznac za
zwigzane z dziafalnoscia kwalifikujgcg sie generujacg przychody, przeanalizowano pod katem mozliwej
ich klasyfikacji do kategorii zakupéw z dziatalnosci kwalifikujgcych sie, przy zachowaniu zasady, iz
mozna je przypisa¢ tylko do jednej, najlepiej im odpowiadajgcej dziatalnosci (a potencjalnie do
rozpatrzenia byto 88 dziatalnosci).

Poniewaz dziatalnos¢ JSW skupiona jest w obszarze przemystu wydobywczego i w gtéwnej mierze
obejmuje produkcje wegla koksowego, wskaznik obrotu uwzglednia gtdwnie dziatalno$¢ dotyczaca
selektywnej zbidrki i transportu odpaddéw, kwalifikujgcy sie do systematyki wedtug zatgcznika | do
rozporzadzenia delegowanego 2021/2139.

6. Dyskusja i wnioski

Poza wymienionymi uprzednio krytycznymi uwagami co do pracochtonnosci pozyskiwania danych do
obliczenia trzech kluczowych wskaznikdw, najwazniejsza wydaje sie ocena uzytecznosci wartosci tych
wskaznikdw w Swietle okreslonych szczytnych celéw ochrony srodowiska, a zwtaszcza klimatu.
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Podstawowym punktem odniesienia generowania informacji powinny by¢ oczekiwania i potrzeby
informacyjne interesariuszy w procesie podejmowania przez nich decyzji, a zwtaszcza tych, ktérzy
zainwestowali w dang organizacje. Sama zas informacja, aby by¢ uzyteczna dla interesariuszy, powinna
charakteryzowac sie pewnymi cechami jakosciowymi, ktére $wiadczg o jej jakosci (Graczyk, 2011;
Nadolna, 2013). Zatem uzytecznos¢ informacji Scisle wigze sie z jej jakoscia. Liczne definicje uzytecz-
nosci informacji i jej charakterystycznych cech jakosciowych sg przytaczane w literaturze (Balicka,
2018). Wskazuje sie takze na koniecznos¢ poprawy jakosci informacji niefinansowych w celu zwieksze-
nia zaufania w biznesie, gdyz réznorodnosc podejs¢ do prezentowania takich informacji negatywnie
wptywa na uzytecznos¢ informacji (Btazyriska, 2018).

Warto tez zwrdci¢ uwage na jeden z wymogdw dobrego raportowania w ogéle, jakim jest ekono-
miczno$¢. Ekonomiczno$¢ oznacza generowanie niezbednych informacji dla podjecia decyzji oraz
uwzglednienie relacji miedzy kosztami ich pozyskiwania i przetwarzania a potencjalnymi korzysciami
z tytutu ich stosowania (Graczyk, 2011; Nita, 2015).

Konstrukcja wskaznikdw, sprowadzajgca sie do informacji o strukturze procentowej przychodow,
naktadow inwestycyjnych czy wydatkow operacyjnych kwalifikowanych do systematyki taksonomii
unijnej w ogdlnej wartosci odpowiednio kazdej z tych trzech wielkosci ekonomicznych, jest utomna
z punktu widzenia oceny jakosciowej generowanych informacji, zwtaszcza, ze KPI majg charakter
statyczny, dotyczg jednego roku. Nawet, jezeli zainteresowany uzytkownik przeanalizuje odpowiednie
dane w kolejnych latach, to tez nie wyciggnie gtebszych wnioskow. Przyktadowo w badanej spoétce
CapEx w 2022 r. wynidst 1,28%, a w 2021 r. 2,52%, a wiec zmniejszyt sie o ok. 50%, mimo ze wartos¢
kwalifikowanych naktadéw inwestycyjnych zmniejszyta sie tylko o ok. 25%. Te obawy dotyczace uzy-
tecznosci taksonomii UE w zakresie zréwnowazonego rozwoju podzielajg juz inni badacze, krytycznie
analizujac praktyczne jej zastosowanie w przemysle wytwdrczym urzgdzen elektrycznych (Ostojiciin.,
2024).

Generalnie wskazniki taksonomii nie odzwierciedlajg pozytywnych badz negatywnych skutkéw oddzia-
tywania podejmowanych przez przedsiebiorstwa przedsiewzie¢ na rzecz ochrony srodowiska. W lite-
raturze przedmiotu znajduje sie wiele ciekawych podpowiedzi konstrukcji wskaznikéw z tego zakresu
(Departament for Environment Food and Rural Affair, 2006; Marimuthu, 2021, s. 814-830; Rashidi-
-Sabetiin., 2022, s. 619-635). Bardzo ciekawe badania o wptywie ryzyka ochrony klimatu na wskazniki
finansowe przeprowadzono na prébie 435 jednostek z 37 krajéw (Zhang i in., 2023).

Na podstawie badan nasuwa sie generalny wniosek, ze w Unii Europejskiej w ostatnich kilku latach
nastgpito przeregulowanie obowigzkéw sprawozdawczych w zakresie zréwnowazonego rozwoju,
a zwtaszcza dotyczacych systematyki taksonomii w ochronie srodowiska. Wymagany szczegétowy
zakres przedmiotowy raportowania nie daje informacji o rzeczywistych pozytywnych badz negatyw-
nych skutkach dziatalnosci przedsiebiorstwa na rzecz ochrony srodowiska.

Wymagane wskazniki taksonomii maja tylko charakter ogdlnoinformacyjny, s3 mato uzyteczne dla
kierownictwa jednostki czy tez innych interesariuszy, a wiec mato wartosciowe. O wartosci informacji
Swiadczy zmiana w zachowaniach decyzyjnych spowodowanych dang informacjg, z uwzglednieniem
kosztdw jej generowania (Graczyk, 2011; Zelazny, 2014). W publikowanych przez niektére spétki
gietdowe planach strategicznych czy modelach biznesu nie zaktada sie osiggniecia jakichs$ granicznych
wartosci analizowanych wskaznikéw taksonomii, a wiec dotyczgcych zréwnowazonych inwestycji.

W publikowanych przez badang spétke raportach zintegrowanych nie ma zadnej informacji o pla-
nowanych dziataniach prosrodowiskowych czy tez zmianie wieloletniej strategii w zwigzku z takimi,
a nie innymi osiggnietymi badz planowanymi wartosciami kluczowych wskaznikéw taksonomii. Ujawniane
informacje nie wptywajg na podejmowanie decyzji przez gtdwnego interesariusza, czyli inwestora.
O ograniczonym popycie na tego rodzaju informacje $wiadczy takze rezygnacja z benchmarku WIG-ESG.

Podkresli¢ nalezy, ze badany zakres przedmiotowy generowanej informacji dotyczy tylko jednej czesci
szeroko rozumianego zrownowazonego rozwoju. Od poczatku 2024 r. duze spoétki zainteresowania
publicznego lub jednostki dominujgce duzych grup majg obowigzek zastosowania Rozporzadzenia
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Delegowanego Komisji (UE) 2023/2772 z dnia 31 lipca 2023 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2013/34/UE w odniesieniu do standardéw sprawozdawczosci w zakresie zréwno-
wazonego rozwoju. Ten akt prawny, liczacy ponad 280 stron, uszczegotawia zakres ujawnien w ramach
standardéw przekrojowych, tematycznych i resortowych. W grupie licznych, wymaganych tymi stan-
dardami miernikéw sg takze te, ktére powinny by¢ wygenerowane przez rachunkowos$é. Dotychczas
w polskiej literaturze zagadnienia ujawnien i pomiaru celéw zréwnowazonego rozwoju sg przedmio-
tem zainteresowania nielicznych badaczy rachunkowosci (Czerny i Kowalczyk, 2023; Karwowski i in.,
2022; Krasodomska i in., 2022; Szadziewska i in., 2023).

W swietle wdrazanych do porzadku prawnego Unii Europejskiej wielu dodatkowych standardow ra-
portowania zrownowazonego rozwoju rachunkowos$é moze wypetni¢ luke w ujawnianiu kluczowych
czynnikéw wptywajacych na osiggniecie szczytnych celdw tego rozwoju. W dotychczasowej teorii
i praktyce rachunkowosci finansowej czy tez rachunkowosci zarzadczej brakuje koncepcji grupowania
przychoddw ze sprzedazy produktéw wedtug wktadu do zmian klimatu, grupowania aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych zgodnie z systematykga taksonomii, a takze grupowania wydatkéw operacyj-
nych na badania zwigzane z dziatalnoscig gospodarczg kwalifikowang do systematyki taksonomii Unii
Europejskiej. Istniejgca luka sprawia, ze spétki subiektywnie uznajg te trzy gtdwne wielkosci ekono-
miczne jako kwalifikujgce badz niekwalifikujgce sie do taksonomii. Z analizy danych badanej spéfki
wynika, ze udziat dziatalnosci zgodnej z systematykg UE jest stosunkowo skromny, gdyz w latach 2021-
-2022 miesci sie w przedziale 0,25-6,81.

Regulacje Unii Europejskiej otworzyty duze pole badawcze dla specjalistow rachunkowosci, gdyz wy-
magajg poszerzenia przez nich wiedzy dotyczgcej zréwnowazonego rozwoju. Takie wyzwanie stoi tez
przed biegtymi rewidentami, ktérym od 2024 r. poszerzono obowigzki o badanie raportéw zréwno-
Wazonego rozwoju.
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Usefulness of the European Union Taxonomy for Sustainable Activities
Based on the Example of the Mining Company

Summary

Aim: The main scientific purpose of the article is a critical analysis of the key performance indicators
in EU taxonomy regulations for sustainable activities for non-financial companies.

Methodology: The following research methods were used: literature analysis, criticism of legal EU
regulations and individual case method.

Results: Non-financial companies must report on certain climate-related key performance indicators.
In particular, information on the proportion of the turnover, capital expenditure or operating
expenditure, which is associated with environmental sustainable economic activities. Usefulness of
these key performance indicators is very low both from the point of view of the investor as well as of
other stakeholders; indicators are static; it is difficult to compare them over time, and generally they
do not reflect positive or negative effects of the company’s impact on the environmental. Calculation
of these indicators, which is very time-consuming and cost-intensive, requires the involvement of
experienced managers, industry specialists and external experts as well as expansion of analytical
accounting and detailed business planning. There is a contradiction between the economics of
generating information and its usefulness.

Implications and recommendations: When one considers the noble goals of ensuring the protection
of the natural environment, it is necessary to reformulate key performance indicators towards
disclosing information about the company’s negative impact on the environment, but also about the
positive effects of its protection.

Originality/value: Filling the cognitive theory gap in the subject of taxonomy systematics, qualified as
environmentally sustainable, especially since the Polish literature on the subject in this substantive
area is very modest. The utilitarian value is an indication of the low usefulness of the information
disclosed in mandatory reports on sustainable development.

Keywords: sustainable development, regulations, taxonomy, key performance indicators




	1. Wstęp
	2. Metodologia
	3. Podstawy prawne stosowania taksonomii w zakresie zrównoważonego rozwoju w Unii Europejskiej
	4. Specyfikacja kluczowych wskaźników w systematyce taksonomii  w Unii Europejskiej
	5. Case study na przykładzie giełdowej spółki górniczej
	6. Dyskusja i wnioski
	Bibliografia

