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Streszczenie

Cel: Celem artykutu jest identyfikacja spowodowanych rosyjska inwazjg wojskowg zagrozen dla kontynuacji
dziatalnosci spotek prowadzacych dziatalnos¢ w Ukrainie oraz ocena sposobu raportowania tych zagrozen
w sprawozdaniach finansowych.

Metodyka: W badaniu wykorzystano metode analizy dostepnych sprawozdan finansowych notowanych
na GPW w Warszawie spotek prowadzacych dziatalno$é w Ukrainie. Dokumenty analizowano pod katem
sposobu oceny zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci oraz sposobu raportowania istniejgcych zagrozen
i niepewnosci.

Wyniki: Badanie wskazuje na szeroki zakres ujawnianych informacji dotyczgcych negatywnych skutkéw
dziatan wojennych oraz sposobdw zapobiegania im. Jednostki oceniajg zdolnos¢ do kontynuacji
dziatalnosci przy zatozeniu braku dalszych postepdw wojsk rosyjskich, informujgc jednoczesnie
o istniejgcych niepewnosciach i ryzykach.

Implikacje i rekomendacje: Przeprowadzone badanie wskazuje na wystepowanie licznych zagrozen dla
funkcjonowania przedsiebiorstw zwigzanych bezposrednio i posrednio z toczaca sie wojng, ktére
nalezy uwzgledniac przy ocenie zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci.

Oryginalnosé/wartosé: Artykut dotyczy jednej z podstawowych zasad rachunkowosci w warunkach
petnoskalowego konfliktu zbrojnego i pozwala na identyfikacje najwazniejszych zagrozen dla
dziatalnosci gospodarczej zwigzanych z wojng i stosowanych w praktyce sposobdw oceny zdolnosci do
kontynuacji dziatalnosci w warunkach wojny.

Stowa kluczowe: zasada kontynuacji dziatalnosci, wojna w Ukrainie, sprawozdanie finansowe
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1. Wstep

Trwajaca od 24 lutego 2022 roku petnoskalowa inwazja Rosji na Ukraine stanowi ogromne wyzwanie
przede wszystkim dla catego panstwa ukrainskiego i wszystkich jego obywateli, ale konflikt ten ma
rowniez wptyw na sytuacje geopolityczng, gospodarczg i spoteczng na catym sSwiecie. Dziatania
wojenne oraz sankcje wymierzone w Rosje spowodowaty zatamanie wielu taricuchéw dostaw na catym
Swiecie. Pogtebito to zaburzenia spowodowane wczesniej pandemig COVID-19. W sposdb szczegdlny
zaburzenia te dotknety sektoréw energetycznego, zywnosciowego i samochodowego (van der Tas
iin., 2023, s.231).

Rosyjska inwazja poczatkowo objeta pétnocno-wschodnig, wschodnig oraz potudniowg czes¢ Ukrainy.
Obszar bezposrednio objety dziataniami wojennymi odpowiadat co najmniej za 29% ukrairskiego
produktu krajowego brutto (Astrov i in., 2022, s. 336). Pdzniejsze sukcesy w wojnie obronnej zmusity
najezdzcéw do wycofania sie m.in. z terenédw poétnocno-wschodniej Ukrainy. Trwajaca okupacja oraz
dziatania wojenne na tych terenach spowodowaty jednak liczne straty w infrastrukturze, a takze
zaminowanie rozlegtych terenéw. Rosjanie kontynuujg réwniez ataki lotniczo-rakietowe na ukraifiskg
infrastrukture krytyczng. Po pierwszym roku wojny tgczng wartos¢ strat materialnych i koszt
odtworzenia infrastruktury oszacowano na 411 mid dol., a wartos¢ ta rosnie z kazdym dniem dalszego
trwania wojny (Zhuk i in., 2023, s. 210).

Jednym z kluczowych sektoréw gospodarki ukrainskiej jest sektor zywnosciowy. Do najpowazniejszych
skutkow wojny zwigzanych z tym sektorem zaliczy¢ nalezy okupacje ziem potudniowo-wschodniej
Ukrainy oraz blokade ukrainskich portow morskich, ktdre stanowity gtéwny kanat eksportu produktow
rolnych (Hamulczuk i in., 2023, s. 6-7). Frankowski (2023, s. 38-39) wskazuje réwniez na koniecznos¢
przestawienia ukrainskiej gospodarki na potrzeby wojenne oraz na przejecie przez panstwo niektérych
istotnych z punktu widzenia militarnego przedsiebiorstw.

Prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w warunkach wojennych wigze sie zatem ze znaczaca
niepewnoscig i ryzykiem. Niezbedne staje sie zatem wtasciwe zarzgdzanie ryzykiem uwzgledniajace
dynamiczne zmiany warunkéw zewnetrznych w zwigzku z prowadzeniem dziatan wojennych (Fomina
iin., 2023, s.541). Kluczowym aspektem jest rowniez wtasciwe raportowanie ryzyka oraz ocena sytuacji
jednostki w warunkach niestabilnego otoczenia. Kwestie te powinny zosta¢ uwzglednione
w sprawozdaniach finansowych (Komitet Standardéw Rachunkowosci (KSR), 2022, s. 3). Ferens (2023,
s. 31) zwraca uwage na koniecznos$¢ ciggtej modyfikacji strategii zarzadzania ryzykiem w warunkach
niepewnosci oraz prezentowanie jej w raportach biznesowych.

Ryzyko i niepewnos¢ zwigzane z wptywem wojny mogg w znaczacym stopniu wptywac na zdolnosé
jednostek do kontynuacji dziatalnosci. Podobny wptyw w ostatnich latach miata réwniez pandemia
COVID-19. Jako iz w takich warunkach prognozowanie przysztosci jest wyjatkowo utrudnione,
kluczowa kwestig staje sie wtasciwe raportowanie niepewnosci zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci
(Stancheva-Todorova, 2021, s. 98-99). Niniejszy artykut stanowi rozwiniecie badan dotyczacych
ujawnien zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci jednostek gospodarczych w czasach niestabilnosci
otoczenia gospodarczego. Poprzednie polskie badania dotyczyty przede wszystkim oceny kontynuacji
dziatalnosci w czasie pandemii COVID-19. W sposéb szczegdlny zjawisko to badano wsrdd spotek
z sektorow, takich jak odziez i kosmetyki, rekreacja i wypoczynek oraz transport i logistyka, poniewaz
te sektory wskazywane bylty jako potencjalnie najbardziej dotkniete skutkami pandemii (Chrostowska
i Kolesnik, 2021, s. 16). W podobny sposdb zbadano réwniez mocno dotkniete przez kryzys
pandemiczny spotki z sektora nieruchomosci (Chrostowska, 2023, s. 17).

W sposéb szczegdlny zagrozenia kontynuacji dziatalnosci zwigzane z wojng dotyczg podmiotéw
ukrainskich, co uzasadnia wybdér do badania o$miu notowanych na GPW w Warszawie spoétek
prowadzacych dziatalnos¢ w Ukrainie. Do badania wybrano roczne raporty finansowe spotek
publikowane w latach 2022 i 2023.
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Celem artykutu jest identyfikacja zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci spoétek prowadzacych
dziatalno$¢ na Ukrainie spowodowanych rosyjska inwazjg wojskowg oraz ocena sposobu raportowania
tych zagrozen w sprawozdaniach finansowych. W badaniu wykorzystano metode analizy dostepnych
sprawozdan finansowych. Dokumenty analizowano pod katem sposobu oceny zdolnosci do kontynuacji
dziatalnos$ci oraz sposobu raportowania istniejgcych zagrozen i niepewnosci. Niniejsza praca ma
charakter opisowy i pozwoli na uzyskanie odpowiedzi na dwa podstawowe pytania badawcze:

e P1: W jaki sposdb prowadzone dziatania wojenne wptywaja na funkcjonowanie badanych spotek?
e P2:W jaki sposdb badane spétki oceniajg zdolnos¢ do kontynuacji dziatalnos$ci w warunkach wojny?

2. Przeglad literatury

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci przyjete zasady (polityke) rachunkowosci nalezy stosowaé do
sporzadzenia sprawozdania finansowego przy zatozeniu, ze jednostka bedzie kontynuowata w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci dziatalno$¢ w niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan
likwidacji lub upadtosci, chyba ze jest to niezgodne ze stanem faktycznym lub prawnym (Ustawa
o rachunkowosci, 1994, art. 5). Za ustalenie, czy jednostka ma zdolnos$¢ do kontynuowania dziatalnosci,
odpowiada kierownik jednostki. Powinien on uwzglednié¢ wszystkie informacje, ktdre sg dostepne na
moment sporzgdzenia sprawozdania finansowego i dotyczg dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
Zgodnie z trescig ustawy nie jest jednak wymagana Zzadna procedura ustalania zdolnosci do
kontynuowania dziatalnosci. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci moze by¢ zatem jedynie spetnianiem
formalnosci ustawowych, a nie realng oceng sytuacji jednostki (Gos i Honko, 2013, s. 139-140).

Zasada kontynuacji dziatalnosci jako jedna z podstawowych zasad rachunkowosci opisana jest réwniez
w standardach miedzynarodowych (MSSF). Jezeli jednostka nie sporzgdza sprawozdania finansowego
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci ujawnia ona ten fakt oraz powdd braku takiego zatozenia.
Ocena zasadnosci zatozenia kontynuacji dziatalnosci zawsze wigze sie z niepewnoscig, z uwagi na
koniecznosé¢ oceny potencjalnych zagrozen w przysztosci na moment sporzadzania sprawozdania
finansowego. PdzZniejsze zdarzenia, a w szczegdlnosci wptyw otoczenia zewnetrznego, mogg podwazyc
te ocene (Hotda, 2006, s. 21). Ocena zdolnosci jednostki do kontynuacji dziatalnosci dokonywana jest
rowniez przez biegtego rewidenta, ktéry moze wydac opinie negatywna w przypadku sporzadzenia
sprawozdaniu przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, jesli wedtug biegtego zatozenie to jest
niezasadne (Miedzynarodowy Standard Badania nr 570).

Polskie badania dotyczace zasady kontynuacji dziatalnosci czesto zwigzane sg z prognozowaniem
upadtosci i bankructwa przedsiebiorstw (Hotda, 2006; Kopczynski, 2016). Prognozowanie to oparte jest
przede wszystkich na wskaznikach finansowych, takich jak wskaznik struktury kapitatu, wskaznik pokrycia
zobowigzan s$rodkami pienieznymi czy wskaznik obrotowosci aktywdéw (Kopczynski, 2016, s. 380).
Obecnie za pierwotny czynnik upadfosci przedsiebiorstw przyjmuje sie stabos¢ zarzgdzania, objawiajaca sie
m.in. przeinwestowaniem, ztg strategig czy nieodpowiednig wspétpracg z kontrahentami (Hotda i Strojny,
2019, s. 32-33). Kumor i Poniatowska (2017, s. 129) wskazujg natomiast na duze znaczenie rozmiaru
i struktury kapitatu wtasnego. Odpowiedni poziom kapitatu pozwala na ograniczenie negatywnych
skutkéw zmian sytuacji rynkowej, a co za tym idzie —zmniejsza ryzyko wystgpienia zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci. Maslanka (2019) zwraca uwage na ptynnos¢ finansowg, gdyz problemy z jej zachowaniem
moga W prosty sposdb doprowadzi¢ do upadtosci jednostki.

Objawy swiadczace o zagrozeniu kontynuacji dziatalnosci podzieli¢ mozna na (Szczepankiewicz, 2013,
s. 119-122):

e objawy finansowe, takie jak m.in. utrata zdolnosci ptatniczej, trwaty spadek rentownosci,

e objawy operacyjne, takie jak m.in. utrata podstawowego rynku zbytu, niedobory surowcow lub
materiatow;

e pozostate objawy niefinansowe, takie jak m.in. toczace sie postepowania sgdowe, zmiany
w przepisach prawnych, sytuacja makroekonomiczna kraju.
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Do oceny i prognozowania zdolnosci jednostek do kontynuacji dziatalnosci w pismiennictwie
naukowym najczesciej stosowane sg objawy i wskazniki finansowe, ale kompleksowa ocena takiej
zdolnosci powinna réwniez obejmowac czynniki o charakterze niefinansowym (lwanowicz, 2017,
s. 27-28). W okresie kryzysdw czy wojen wieksze znaczenie mogg jednak mieé zagrozenia operacyjne
i pozostate zewnetrzne, wynikajgce ze specyfiki systemu gospodarczego, decyzji politycznych badz
sytuacji wewnetrznej i miedzynarodowej. Zagrozenia takie sg trudniejsze do prognozowania ze
wzgledu na brak wskaznikéw finansowych pozwalajgcych z wyprzedzeniem przewidzieé skutki dziatan
wojennych czy kryzysow swiatowych. Jednakze wtasciwa ocena wptywu takich zagrozen na dziatalnos$¢
jednostki jest konieczna (Krajowy Standard Rachunkowosci nr 14).

Temat wojny jako Zrddta zagrozenia kontynuacji gospodarczej nie jest szeroko obecny w polskiej
literaturze naukowej, natomiast jest on obecny w literaturze ukrainskiej. Podolianchuk i in. (2023,
s. 147-148) wskazujg na konieczno$¢ wprowadzania efektywnej organizacji rachunkowosci w celu
zmniejszenia naktadu pracy ksiegowych w czasie wojny oraz na wtasciwg optymalizacje podatkowsa.
Kuzub i in. (2023, s. 120) zwracajg uwage na koniecznos¢ przygotowania sie do witasciwej wyceny
kosztéw odtworzenia zniszczonych w wyniku dziatan wojennych aktywdéw. W okresie obowigzywania
stanu wojennego w Ukrainie cze$¢ obowigzkow sprawozdawczych zostata zawieszona, cho¢ zaleca sie
sktadanie sprawozdan i innych dokumentéw finansowych (Luchko i Szmitka, 2023, s. 33-34).

Brak krajowych publikacji dotyczacych wptywu wojny w Ukrainie na funkcjonowanie rachunkowosci
w podmiotach zagrozonych dziataniami wojennymi i ich sprawozdawczos¢ uzasadnia koniecznos$c
przeprowadzenia badan w tym obszarze. Analiza sposobdw oceny zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci
jednostek prowadzacych dziatalnos¢ w kraju, w ktérym toczy sie wojna, pozwoli na poszerzenie wiedzy
o zagrozeniach dla prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w czasie wojny.

3. Metodyka badan

W niniejszej pracy przyjeto podejscie jakosciowe, w zwigzku z faktem, iz ujawniane informacje
dotyczace zagrozenia kontynuacji dziatalnosci majg charakter przede wszystkim opisowy, niepodlegajacy
kwantyfikacji (Gtebocka, 2016, s. 74). W szczegdlnosci niewymierny charakter majg zagrozenia zwigzane
z wojng. W tym przypadku nie jest zasadne wykorzystanie wytgcznie wskaznikdw analizy finansowej,
gdyz dziatania wojenne mogg uniemozliwi¢ funkcjonowanie réwniez przedsiebiorstwom o bardzo
dobrej kondycji finansowej. Podejscie takie wykorzystywane byto w wielu badaniach dotyczacych
kontynuacji dziatalnosci (m.in. Chrostowska, 2023; Ferens, 2023).

W badaniu wykorzystano metode analizy dostepnych sprawozdan finansowych wybranych spétek.
Dokumenty analizowano pod katem sposobu oceny zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci oraz sposobu
raportowania istniejgcych zagrozen i niepewnosci. Przeanalizowano réwniez ujawnione w sprawo-
zdaniach i innych dokumentach straty wojenne oraz dziatania majgce na celu minimalizacje tych strat.

Do badania wybrano grupe o$miu notowanych na GPW w Warszawie spétek prowadzacych dziatalnosé
w Ukrainie. Siedem spétek prowadzi dziatalno$¢ w sektorze rolniczym, jedna w sektorze gérniczym.
Podobng grupe ukrainskich spétek badali pod katem relacji ryzyka i stopy zwrotu Hurnyak i Struk (2023).
Sposrdd badanych spétek dwie maja siedzibe w Ukrainie, pozostate zarejestrowane sg na Cyprze oraz
w Luksemburgu. Sposréd wybranej grupy spotek dwie, tj. MLK Foods Public Company Ltd. oraz Agroton
Public Ltd.%, nie opublikowaty sprawozdan finansowych w ostatnich dwdch latach, dlatego w dalszym
badaniu wykorzystane bedg sprawozdania szesciu spétek.

1 Spétka Agroton Public Ltd. poinformowata o odroczeniu terminu sporzadzenia sprawozdania finansowego za

rok 2021, a takze informowata w komunikatach o stratach wojennych.
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W badaniu wykorzystano sprawozdania finansowe za lata 2021 oraz 2022 (w przypadku Kernel Holding
SA wykorzystano sprawozdania za rok obrotowy korczacy sie 30 czerwca 2022 oraz 30 czerwca 2023,
w przypadku Coal Energy SA wykorzystano tylko sprawozdanie za rok obrotowy konczacy sie
30 czerwca 2022 r., w zwigzku z brakiem opublikowania kolejnego sprawozdania do dnia 12.04.2024).
W sprawozdaniach za rok 2021, ktdre nie zostaty zatwierdzone przed 24 lutego 2022 r., ujawniane
powinny by¢ istotne zdarzenia po dniu bilansowym i wptyw tych zdarzen na mozliwos¢ kontynuacji
dziatalnosci (KSR, 2022). Zrédtem danych byty strony internetowe poszczegdlnych spétek.

4. Rezultaty badan

Pierwszy etap badania dotyczyt klasyfikacji zdarzen wptywajgcych na dziatalnos¢ gospodarcza
spowodowanych rosyjskg inwazjg na Ukraine. Badane podmioty raportujg bezposredni i posredni
wpltyw dziatan wojennych na prowadzong dziatalnos¢. Informacje przedstawiane sg przede wszystkim
w formie opisowej. Jedna spétka ocenita réwniez straty wartosciowo, w podziale na straty w aktywach
trwatych, zapasach i dodatkowych wydatkach socjalnych. Raportowane straty zwigzane sg przede
wszystkim z piecioma rodzajami zdarzen, ktérych przyktady przedstawiono w tab. 1.

Tabela 1. Zdarzenia wojenne wptywajace na dziatalnos¢ badanych podmiotow.

Rodzaj zdarzen Przyktady raportowanych strat
Zniszczenia zniszczenie elewatora zbozowego (IMC SA, Agroton Public Limited), zniszczenie infrastruktury
infrastruktury portowej na skutek atakdw dronéw (Kernel Holding SA), zniszczenie ciggnika rosyjska rakietg

(Astarta Holding PLC)

Okupacja terendw zajecie wszystkich aktywdw w obwodzie tuganskim (Agroton Public Limited), czasowa okupacja
ziemi rolnej (Astarta Holding PLC, IMC SA), brak dostepu do fabryk potozonych blisko linii frontu
(Kernel Holding SA)

Straty osobowe powotanie pracownikéw do armii (IMC SA, Kernel Holding SA, Ovostar Union PLC), Smier¢
pracownikdéw powotanych do armii (Kernel Holding SA), konieczno$¢ ewakuacji personelu (Kernel
Holding SA), smier¢ pracownikéw w ataku rakietowym (Astarta Holding PLC)

Braki energii koniecznos$¢ ograniczenia dziatalnosci na skutek przerw w dostawie energii elektrycznej (Kernel
Holding SA, Coal Energy SA, Astarta Holding PLC)
Zaktocenie ograniczenie mozliwosci eksportu produktéw drogg morskg (Kernel Holding SA, Ovostar Union

tancucha dostaw PLC, Astarta Holding PLC, IMC SA), brak dostepu do rynku zbytu na okupowanych terytoriach
(Ovostar Union PLC)

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie sprawozdar badanych spétek.

Skala wptywu poszczegdlnych zdarzen zalezy od specyfiki dziatalnosci prowadzonej przez dany podmiot.
Przede wszystkim znaczenie ma potozenie aktywdw nalezgcych do spétki, gdyz od tego zalezy ryzyko
okupacji terendw oraz zniszczenn na skutek dziatan wojennych. Jednostki posiadajgce aktywa
w zachodniej i centralnej czesci Ukrainy sg znacznie mniej narazone na skutki takich zdarzen. Wszystkie
badane podmioty sg jednak narazone na straty osobowe zwigzane z mobilizacjg zotnierzy oraz atakami
na infrastrukture cywilng, a przede wszystkim na infrastrukture energetyczna. Najwieksze zagrozenie
dla dziatalnosci zwigzane jest z blokadg eksportu przez Morze Czarne, poniewaz transport morski
stanowi kluczowy sposdb transportu produktow spozywczych (Hamulczuk, 2023, s. 6-7). Trudnosci ze
sprzedazg wyrobéw mogg prowadzi¢ do zaburzenia ptynnosci finansowej jednostek. Badane jednostki
raportujg wiele dziatan majacych na celu przeciwdziatanie negatywnym skutkom wojny oraz
dostosowanie do prowadzania dziatalnosci gospodarczej w warunkach stanu wojennego. Do
najczesciej wskazywanych dziatan naleza:

e rozwdj alternatywnych drdg eksportu produktéw, w szczegdlnosci drogg kolejows;
e przeniesienie czesci fabryk i biur do regiondw mniej zagrozonych bezposrednimi skutkami dziatan
wojennych;



26

Kamil Gomulski

e inwestycje we wtasne Zrddta energii;

e zapewnienie odpowiednich zapaséw na wypadek trudnosci z dostawg materiatow;

e przeprowadzanie szkolen z zakresu bezpieczenstwa dla pracownikéw;

e przeprowadzanie negocjacji z wierzycielami w celu odroczenia terminéw ptfatnosci zobowigzan
oraz uruchomienie dodatkowych kredytow.

Podejmowane dziatania, zgodnie z oceng zarzagddw spétek, pozwalajg na kontynuowanie dziatalnosci
rowniez w warunkach wojennych. W zwigzku z tym wszystkie badane sprawozdania finansowe
zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci. Stusznos¢ takiego zatozenia zostata
potwierdzona réwniez przez biegtych rewidentéw?. W przypadku spoétek, ktére nie opublikowaty
jeszcze sprawozdan, nie mozna jednak zatozyé, ze bedg one sporzadzone przy takim zatozeniu. Fakt
braku terminowego opublikowania sprawozdan, a takze komunikaty o zajeciu aktywow (Agroton
Public LTD) wskazujg na mozliwos¢ wystgpienia istotnych zagrozen dla kontynuacji dziatalnosci.

Podczas sporzadzania sprawozdan spotki dokonywaty oceny zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci oraz
raportowaty sposdb dokonania takiej oceny. W sprawozdaniach za rok 2021 oceniano wptyw dziatan
wojennych jako istotne zdarzenie po dniu bilansowym. W tabeli 2 przedstawiono sposdb oceny

zagrozen kontynuacji dziatalnosci oraz rodzaje takich zagrozen w poszczegélnych podmiotach.

Tabela 2. Ocena zdolnosci jednostek do kontynuacji dziatalnosci w sprawozdaniach finansowych

Podmiot Sposdb oceny zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci Rapo_rtowane zagrozem? ! nllepewn'os?u
zwigzane z kontynuacja dziatalnosci

Astarta przygotowanie 12-miesiecznej prognozy finansowej | mobilizacja skutkujgca utratg pracownikow,

Holding PLC | przy zatozeniu braku zwiekszenia skali dziatan ograniczenie dostepu do eksportu drogg morska,
zbrojnych w rejonie funkcjonowania braki w paliwach i energii

IMC SA przygotowanie prognoz przy zatozeniu kontynuacji ryzyko utraty zapasow i Srodkow trwatych, braki
funkcjonowania korytarza zbozowego na Morzu energii, uniemozliwienie eksportu towardéw, ryzyko
Czarnym i przy jego zablokowaniu atakéw na infrastrukture IT

Coal Energy | informacja o braku mozliwosci wtasciwej oceny strat | zawieszenie normalnej aktywnosci kopalni

SA spowodowanych inwazja

KSG AGRO ocena biezacej sytuacji spétki w warunkach wojny ze wzgledu na ulokowanie dziatalnosci w centralnej

SA rosyjsko-ukrainskiej (w tym ocena skutkow dziatan czesci Ukrainy ryzyko bezposredniego zagrozenia
trwajacych od 2014 roku), sporzadzenie 5-letniego dziataniami wojennymi na moment sporzadzania
planu finansowego przy zatozeniu braku istotnych sprawozdan nie byto wysokie, ale nie mozna mie¢
zmian w przebiegu wojny pewnosci co do dalszego rozwoju wojny

Kernel ocena bezposrednich i posrednich skutkéw wojny, zaktdcenia logistyki, ryzyko utraty infrastruktury,

Holding SA przygotowanie 12-miesiecznej scenariuszy finansowych | zapaséw i zdolnosci produkcyjnych, koniecznos$c
przy zatozeniu funkcjonowania i zablokowania sptaty obligacji przy trudnosciach ze sprzedaza
korytarza zbozowego na Morzu Czarnym produktéw

Ovostar przygotowanie i aktualizowanie projekcji finansowych | ryzyko zwigzane z bezpieczeristwem pracownikdéw,

Union PLC i przeptywow pienieznych z uwzglednieniem zniszczeniami i przerwaniem taricucha dostaw,
mozliwych negatywnych skutkéw wojny utrudniony dostep do finansowania zewnetrznego

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie sprawozdan badanych spétek.

Badane spotki szeroko raportujg mozliwe zagrozenia dla ich dalszego funkcjonowania w warunkach
wojny. Zaznaczajg one jednoczesnie istnienie niepewnosci zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci. Sg
one jednak zwigzane z ewentualng znaczng eskalacjg dziatan wojennych i postepami wojsk agresora,
co nie jest zalezne od samej jednostki i nie oznacza braku zasadnosci zatozenia kontynuacji dziatalnosci
w sprawozdaniu. W tabeli 3 przedstawiono szczegétowe zatozenia zastosowane przy formutowaniu
prognoz finansowych stuzgcych ocenie zdolnosci kontynuacji dziatalnosci.

27 wyjatkiem spotki Coal Energy SA, ktdrej sprawozdanie nie byto badane przez biegtego rewidenta.
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Tabela 3. Zatozenia zastosowane przy formutowaniu prognoz finansowych

Podmiot Zatozenia zastosowane przy formutowaniu prognoz
Astarta Holding PLC brak dalszych postepdw wojsk rosyjskich, mozliwos$¢ uzyskania finansowania bankowego,
ograniczenie eksportu drogg morskg, zmniejszenie wydatkdw inwestycyjnych
IMC SA brak istotnych postepédw wojsk rosyjskich, brak zniszczen lub utraty kontroli nad kluczowymi
aktywami, mozliwo$¢ przeprowadzenia zniw w kolejnym roku
Coal Energy SA brak prognoz finansowych w badanym sprawozdaniu
KSG AGRO SA brak okupacji terenéw nalezgcych do spotki, brak zniszczen infrastruktury nalezacej do spotki,

utrzymanie wymaganego poziomu produkcji pasz, przedtuzenie terminu wymagalnosci
zobowigzan lub mozliwos¢ zaciggniecia dodatkowego finansowania

Kernel Holding SA utrzymanie mozliwosci eksportu zbdz, mozliwos¢ przeprowadzenia zasiewdw i zniw w kolejnym
roku, wydtuzenie termindw wymagalnosci zobowigzan
Ovostar Union PLC dostep do srodkow pienieznych z otrzymanych linii kredytowych, mozliwosé zakupu

wystarczajacej ilosci pasz, dalszy dostep do drég eksport

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie sprawozdar badanych spétek.

Przygotowujac prognozy, podmioty zaktadajg brak istotnych zmian sytuacji na froncie wojny, co jest
zrozumiate ze wzgledu na brak mozliwosci przewidzenia wyniku staré zbrojnych przez osoby
przygotowujgce konkretne sprawozdanie. Podmioty biorg jednak pod uwage m.in. mozliwe negatywne
skutki spowodowane zamknieciem korytarza zbozowego na Morzu Czarnym i innych drég eksportu
produktdw oraz trudnosci w dostepie do materiatéw niezbednych w ich dziatalnosci. Zaktadajg jednak
mozliwos¢ utrzymania zewnetrznych Zrédet finansowania, a w szczegdlnosci przedtuzenia terminéw
wymagalnosci zobowigzan. W sprawozdaniach nie sg podane konkretne wyniki prognoz finansowych,
a jedynie ich wptyw na zdolnos¢ do kontynuacji dziatalnosci.

5. Dyskusja i wnioski

Przeprowadzone badanie wskazuje na wystepowanie licznych zagrozern dla funkcjonowania
przedsiebiorstw, zwigzanych bezposrednio i posrednio z toczacga sie wojng, ktére nalezy uwzgledniac
przy ocenie zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci. Wskazane w badaniu zagrozenia sklasyfikowac
mozna jako zagrozenia o charakterze operacyjnym (dotyczace zaktdcenia taricucha dostaw czy brakéw
energii i materiatdw) oraz do pozostatych zagrozen niefinansowych (zniszczenia infrastruktury,
okupacja terendw, straty osobowe) (Szczepankiewicz, 2013, s. 119-122). Wtasciwe raportowanie takich
zagrozen jest niezbedne dla wtasciwej oceny realnego wptywu wojny na konkretne przedsiebiorstwo.
Kluczowe znaczenie ma réwniez wtasciwe zarzgdzanie powstajgcym ryzykiem i szybka reakcja na
dynamicznie zmieniajace sie otoczenie polityczne i gospodarcze (Ferens, 2023, s. 24-25). Sposéb
raportowania o zagrozeniach przez badane spétki nalezy oceni¢ pozytywnie, przy zastrzezeniu, ze
wiekszos$¢ podmiotow nie uwzgledniata catosciowej finansowej wyceny strat zwigzanych z wojna.

W warunkach toczacej sie w kraju wojny istnienie niepewnosci co do kontynuacji dziatalnosci nie jest
niczym zaskakujgcym, dlatego o istnieniu takowych poinformowaty wszystkie badane podmioty.
Pozytywnie nalezy oceni¢ ujawnienie tych informacji juz w sprawozdaniach za rok 2021, sporzgdzanych
tuz po rosyjskiej inwazji (co jest zgodne ze stanowiskiem m.in. Komitetu Standardéw Rachunkowosci).
W badanych dokumentach raportowano sposéb oceny zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci oraz
przyjete w tej ocenie zatozenia. Stuszne wydaje sie zatozenie braku wiekszych postepdéw agresora, gdyz
nie jest to mozliwe do przewidzenia na poziomie jednostek gospodarczych. Jedynie w przypadku jednej
spotki, ze wzgledu na brak mozliwosci rzetelnej oceny strat, odstgpiono od szerszej oceny zdolnosci do
kontynuacji dziatalnosci. Ujawnienia niepewnosci dotyczacych kontynuacji dziatalnosci staty sie
czestsze wraz z poczatkiem pandemii COVID-19 (Chrostowska i Kolesnik, 2021, s. 24). Wojna jako
kolejne zdarzenie o charakterze nadzwyczajnym réwniez powoduje wystepowanie takich ujawnien,
w tym takze w sprawozdaniach podmiotéw nieprowadzacych bezposrednio dziatalno$ci w Ukrainie
(van der Tas, 2023, s. 237).
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Artykut dotyczy jednej z podstawowych zasad rachunkowosci w warunkach petnoskalowego konfliktu
zbrojnego. Przeprowadzone badanie pozwolito na identyfikacje najwazniejszych zagrozen dla dzia-
talnosci gospodarczej zwigzanych z wojng i stosowanych w praktyce sposobéw oceny zdolnosci do
kontynuacji dziatalnosci w warunkach wojny. Badanie praktyki rachunkowosci w sytuacjach szcze-
gbélnych moze pomdc wypracowacd uniwersalne rozwigzania do zastosowania w takich przypadkach. Ze
wzgledu na aktualne ryzyko kryzyséw czy napie¢ geopolitycznych na $wiecie badania takie powinny
by¢ kontynuowane. Niniejsze badanie dotyczy jedynie grupy spétek notowanych na GPW w Warszawie.
Ze wzgledu na niewielka populacje badania nie nalezy uogélnia¢ wnioskéw. Dalsze badania dotyczgce
ujawnien zwigzanych z zagrozeniami dla kontynuacji dziatalnosci w warunkach wojny powinny
dotyczy¢ wiekszej grupy spotek ukrainskich oraz innych, na ktérych dziatalnosé¢ w istotnym stopniu
wplywa toczaca sie wojna. Kolejne analizy warto réwniez rozszerzy¢ o wskazniki finansowe oraz miary
oceny zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci.
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The War in Ukraine as a Source of Threat to the Continued Activity
of Ukrainian Companies Listed on the Warsaw Stock Exchange

Abstract

Aim: The aim of the article is to identify threats concerning the continued activity of companies
operating in Ukraine, caused by the Russian military invasion and to assess the method of reporting
these threats in financial statements.

Methodology: The study used the method of analysing available financial statements of companies
listed on the WSE operating in Ukraine. The documents were studied in terms of how to assess the
ability to continue as a going concern and how to report existing threats and uncertainties.

Results: The study indicated a wide range of disclosed information regarding the negative effects
of warfare and ways to prevent them. The companies assessed their ability to continue operations
assuming no further advances by Russian troops, while reporting on existing uncertainties and risks.

Implications and recommendations: The conducted study indicated the existence of numerous
threats to the functioning of companies related directly and indirectly to the ongoing war, which should
be taken into account when assessing the ability to continue operations.

Originality/value: The article addressed one of the basic principles of accounting in conditions of a full-
scale armed conflict, allowing for the identification of the most important threats related to war and
the practical method of assessing the ability to continue operations in conditions of war.

Keywords: going concern principle, war in Ukraine, financial statements
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