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Streszczenie: Celem artykutu jest identyfikacja zasad sporzadzania bilansu upadtosciowego w okresie
dwudziestolecia miedzywojennego i ocena mozliwosci ich implementacji we wspotczesnej praktyce
gospodarczej. Podmiotem badan sg jednostki, ktorych upadtosé ogtoszono w okresie dwudziestolecia
miedzywojennego, przedmiotem zas — dokumentacja upadtosciowa wybranych podmiotéw, zachowa-
na w zasobach archiwéw panstwowych. Badania stosowanych zasad sporzadzania bilansu upadtoscio-
wego w okresie dwudziestolecia miedzywojennego oparto na regulacjach prawnych i analizie przy-
padku wybranej jednostki gospodarczej, ktérej upadtosc zostata ogtoszona w okresie dwudziestolecia
miedzywojennego. W badaniach wykorzystano metode monograficzng, polegajacg na szczegdétowym
badaniu indywidualnego przypadku, w ktdrej uwzgledniono gtéwnie informacje w formie jakosciowo-
-opisowej i metode badan dokumentdéw. W artykule postawiono teze, ze zasady sporzgdzania bilan-
su upadtosciowego z okresu dwudziestolecia miedzywojennego dostarczajg lepszej jakosci informacji
o mozliwosciach zaspokojenia wierzycieli z masy upadtosci. W wyniku badan stwierdzono, ze mozliwa
jest implementacja stosowanych w dwudziestoleciu miedzywojennym zasad sporzgdzania bilansu upa-
dtosciowego w celu poprawy jakosci informacyjnej tego typu bilanséw sporzgdzanych wspdtczesnie.

Stowa kluczowe: upadtosé, sprawozdania finansowe, regulacje dotyczgce upadtosci




Zuzanna Firkowska-Jakobsze, Stawomir Jedrzejewski 12

1. Wstep

System rachunkowosci jest jednym z najstarszych zjawisk w dziejach gospodarki Swiatowej. Mimo ze
pierwotne zasady rachunkowosci znacznie odbiegaty od obecnych, zawsze w rachunkowosci wykorzy-
stywana byta zasada bilansowa, a bilans stanowit jej kluczowy element. Bilans jest zestawieniem —
W ujeciu wartosciowym — majatku i zrédet jego finansowania na dany dzien. Sporzadzany jest na pod-
stawie okreslonych zatozen, wsrdd ktorych kluczowe jest zatozenie kontynuacji dziatalnosci. Brak tego
zatozenia moze istotnie wptywac na wartosci w nim zaprezentowane.

Jednym z powoddw braku zatozenia kontynuacji dziatalnosci jest ogtoszenie upadtosci. W literaturze
mozna odnalez¢ wiele badan dotyczacych rachunkowosci i upadtosci, jednak dotychczas zagadnienia
te byty najczesciej przedstawiane odrebnie. W badaniach tych nie analizowano takze historycznych
zasad sporzadzania bilansu w warunkach upadtosci, zwtaszcza stosowanych w waznym okresie dla
Polski, jakim byto dwudziestolecie miedzywojenne. W tym czasie powstawaty jednolite unormowania
w wielu dziedzinach prawa, ktére byty stosowane réwniez we wspodtczesnej gospodarce rynkowej, az
do poczatkdw XXI w. Przyktadem takich unormowan byty: Kodeks handlowy, rozporzadzenie prezyden-
ta (Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 27 pazdziernika 1933 r.) i uszczegdtawiajace je
rozporzgdzenie ministrow (Rozporzgdzenie Ministréw Przemystu i Handlu oraz Skarbu z dnia 20 kwiet-
nia 1934 r.) oraz prawo upadtosciowe (Rozporzgdzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 24 pazdzier-
nika 1934 r.). Zagadnienie dotyczace relacji prawa upadtosciowego, handlowego i bilansowego! oraz
ich historii sg bardzo szerokie, dlatego w niniejszym artykule ograniczono zakres tematyczny do bilansu
upadtosciowego.

Wystepujace wspodtczednie trudnosci ze sporzgdzeniem bilansu wymaganego na dzien ogtoszenia upa-
dtosci podmiotu gospodarczego staty sie bezposrednig przyczyng podjecia problematyki zasad spo-
rzadzania bilansu upadto$ciowego w historycznej praktyce gospodarczej w Polsce. Poczagtkowa cezura
okresu badan jest wejscie w zycie jednolitych unormowan prawa bilansowego, upadtosciowego i Ko-
deksu handlowego, czyli 1933 r. Datg koricowg okresu objetego badaniem jest moment koriczacy okres
funkcjonowania gospodarki rynkowej w niepodlegtej Polsce, czyli 1939 r.

Przedmiotem badan s3 regulacje prawa handlowego, upadfosciowego i bilansowego dotyczace spra-
wozdawczosci finansowej, obowigzujgce w okresie objetym badaniem. Biorgc pod uwage przedmiot
i okres badan, sformutowano cel artykutu, ktédrym jest identyfikacja zasad sporzadzania bilansu upa-
dtosciowego w okresie dwudziestolecia miedzywojennego i ocena mozliwosci ich implementacji we
wspotczesnej praktyce gospodarczej. Badania stosowanych zasad sporzgdzania bilansu upadtosciowe-
go w okresie dwudziestolecia miedzywojennego oparto na regulacjach prawnych i analizie przypadku
wybranej jednostki gospodarczej, ktdrej upadtosc¢ zostata ogtoszona w okresie dwudziestolecia mie-
dzywojennego — po wejsciu w zycie jednolitych unormowan upadtosci, rachunkowosci i prawa hand-
lowego. Na tym etapie wykorzystano zatem metode monograficzng, polegajacg na szczegdétowym ba-
daniu indywidualnego przypadku, w ktdrej uwzgledniono gtéwnie informacje w formie jakosciowo-opi-
sowej, a takze metode badan dokumentéw (Apanowicz, 2022, s. 67-68).

2. Istota bilansu upadtosciowego

Pojecie bilansu upadtosciowego nie zostato jednoznacznie zdefiniowane w przepisach prawa oraz lite-
raturze przedmiotu wytworzonej w okresie miedzywojennym?. Na potrzeby niniejszego opracowania

1 Mowigc o prawie bilansowym, nalezy mie¢ na mysli zwtaszcza rozporzadzenie prezydenta o zasadach sporzadzania
bilanséw i rozporzadzenie ministrow.

2 Autorzy spotkali sie z okresleniem ,bilans konkursowy” (pojecia tego uzywat np. Witold Géra i dotyczyto ono wtasnie
bilansu upadtosciowego, gdyz ,,upadtosc” z jezyka niemieckiego nazywano wtasnie konkursem) przy okazji studiowania litera-
tury z zakresu rachunkowosci pochodzacej z przetomu XIX i XX w. — tego typu sprawozdanie okreslane byto po prostu bilansem
lub bilansem majgtkowym. W celu jednoznacznego zdefiniowania, o jaki bilans chodzi, autorzy postanowili wprowadzi¢ wtas-
ng definicje pojecia bilansu upadtosciowego. W dalszej czesci, méwigc o bilansie upadtosciowym, autorzy bedg mieli na mysli
bilans sporzgdzany na dzien ogtoszenia upadtosci, zgodnie z wymogami Kodeksu spétek handlowych.
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zdefiniowano je jako zestawienie sktadnikéw majatku i Zrédet ich finansowania sporzgdzone na dzien
rozpoczynajacy szczegdlny etap w dziatalnosci jednostki gospodarczej, jakim jest upadtosc. Oznacza to,
ze powinno by¢ sporzadzone na dzien ogtoszenia upadtosci — przy zatozeniu braku kontynuacji dziatal-
nosci jednostki. W obecnym ustawodawstwie w wypadku ogtoszenia upadtosci obowigzek sporzadze-
nia takiego bilansu wynika z Kodeksu spétek handlowych. Ustawa o rachunkowosci (Ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci®) wymaga sporzgdzenia bilansu na dzien poprzedzajgcy ogtosze-
nie upadtosci®. Na potrzeby niniejszego opracowania bilans ten nie bedzie traktowany jako bilans upa-
dtosciowy, chociaz jest sporzadzany takze przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci jednostki.

Zgodnie z Kodeksem spdtek handlowych w bilansie upadtosciowym wartosé sktadnikéw majgtku na-
lezy przyjac¢ osobno i wyceni¢ w wartosci zbywczej. ,Bilansu tego nie sporzadza sie wedtug zasad wy-
nikajgcych z ustawy o rachunkowosci, lecz zgodnie z postanowieniami art. 281 §3 k.s.h, [...]. Z tresci
tego artykutu wynika, ze przy wycenie likwidatorzy nie sg zwigzani stosowaniem jednej z nadrzednych
zasad rachunkowosci, tj. zasady ostroznej wyceny, ktéra m.in. nakazuje wycenia¢ sktadniki majgtku
po cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych jednak od ich cen nabycia” (Czerny,
20009, s. 207).

Dzisiejsze prawo upadtosciowe nie okresla formy, uktadu ani dnia, na ktéry nalezy sporzadzié¢ taki bi-
lans, wymaga jedynie, aby zostat on sporzadzony. Wynika z tego, ze w wypadku ogtoszenia upadtosci
powinny by¢ sporzadzone dwa bilanse (przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci jednostki): jeden
zgodny z ustawg o rachunkowosci, na dzie poprzedzajacy ogtoszenie upadtosci, ktéry bytby elemen-
tem sprawozdania finansowego, drugi — sporzgdzony zgodnie z Kodeksem spétek handlowych — na
dzien ogtoszenia upadtosci, ktéry swoim ksztattem i metodami wyceny mégtby rézni¢ sie od bilansu
sporzgdzonego zgodnie z Ustawg o rachunkowosci. Bilans taki nie musiatby spetnia¢ wymogdw usta-
wy o rachunkowosci co do zasad wyceny i prezentacji, lecz zawieraé pogrupowane sktadniki majgtku
(w kolejnosci mozliwosci ich zbycia) oraz zrédta ich finansowania (w kolejnosci zaspokajania wierzycieli
zgodnie z grupami intereséw okreslonych w prawie upadtosciowym).

2.1. Historyczne i wspétczesne regulacje dotyczace obowigzku sporzadzania
bilansu upadtosciowego — wymagania prawa handlowego, upadtosciowego i bilansowego

Wymagania prawne dotyczgce obowigzku sporzgdzania bilansu upadtosciowego zmieniaty sie przez lata
i ksztattowaty sie odmiennie w dwdch analizowanych w artykule okresach — miedzywoijniu i obecnie.

W okresie dwudziestolecia miedzywojennego — oprécz obowigzku sporzgdzenia bilansu wynikajgcego
z Kodeksu handlowego — jednolite prawo upadtosciowe nakazywato, aby po ogtoszeniu upadtosci do-
konad spisu i sporzadzi¢ bilans. Obowigzek taki nie wynikat z prawa bilansowego, ktdre nie regulowato
w tym czasie kwestii bilansu upadtosciowego (rys. 1).

Bilans upadfosciowy powinien by¢ sporzgdzony na dzien ogtoszenia upadtosci, ktérym zgodnie z art. 15
Kodeksu handlowego byt dzien postanowienia sgdu®. Istotne dla bilansu upadiosciowego — akty-
wa — byt § 3, wedtug ktdrego nalezato przyjgé¢ wszystkie przedmioty wedtug ich wartosci zbywczej.
Z kolei dla prezentacji zobowigzan wazny byt zapis art. 32 § 1, zgodnie z ktérym zobowigzania pieniezne
upadtego, ktérych termin ptatnosci nie nastgpit, stawaty sie ptatne z dniem ogtoszenia upadtosci, a do-
datkowo zapis art. 32 § 2, zgodnie z ktérym zobowigzania majgtkowe niepieniezne z dniem ogtoszenia
upadtosci stawaty sie zobowigzaniami pienieznymi i z tym dniem stawaty sie ptatne, chociazby termin
ich wykonania jeszcze nie nastgpit (Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 24 pazdziernika
1934 r.)s.

3 Dalej: ,ustawa o rachunkowosci” lub ,ustawa”.

4 W bilansie tym sktadniki majgtku nalezy wyceni¢ w cenie mozliwej do uzyskania, jednak nie wyzszej niz cena nabycia
lub koszt wytworzenia pomniejszonej o dotychczasowe odpisy. Szerzej: (Jedrzejewski, 2016, s. 66-75).

® Wyznaczenie daty upadtosci ma wspdtczesnie kluczowe znaczenie, gdyz ogtoszenie upadtosci determinuje obowigzek
sporzadzenia bilansu upadtosciowego.

& Zapisy te obowigzujg rowniez wspotczesnie. Majg one bardzo duze znaczenie dla wartosci zaprezentowanych w bilan-
sie, gdyz zobowigzania, ktore wczesniej stanowity zobowigzania dtugoterminowe, od dnia ogtoszenia upadtosci powinny by¢
prezentowane jako krotkoterminowe.
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Obowigzek sporzadzenia bilansu
upadtosciowego

4//\

Kodeks handlowy Prawo upadtosciowe Prawo bilansowe
Zgodniezart. 270§ 1 Zgodnie z art. 105 § 1 syndyk miat Brak szczegdlnych
likwidatorzy mieli obowigzek obowigzek sporzadzi¢ inwentarz uregulowan w zakresie
sporzadzenia bilansu likwi- i dokona¢ jego oszacowania. Zgodnie sporzadzania bilansu
dacji, do ktérego zgodnie z art. 108 ,,na podstawie spisu inwen- w wypadku ogtoszenia
z § 3 nalezato przyjac¢ wszyst- tarza, innych dokumentdéw oraz osza- upadfosci
kie przedmioty wedtug ich cowania syndyk miat obowigzek spo-
wartosci zbywczej rzadzi¢ bilans lubsprostowac bilans

ztozony przez upadtego”

Rys. 1. Obowigzek sporzgdzenia bilansu po ogtoszeniu upadtosci zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w latach 1934-1939

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie jednolitego prawa upadtoéciowego: (Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej
z dnia 27 pazdziernika 1933 r.; Rozporzgdzenie Ministréw Przemystu i Handlu oraz Skarbu z dnia 20 kwietnia 1934 r,;
Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 27 czerwca 1934 r.).

Jednolite prawo upadfosciowe z 1934 r. nakazywato, podobnie jak Kodeks handlowy, sporzadzi¢ bilans,
w ktérym nalezato przyjaé wszystkie przedmioty wedtug ich wartosci zbywczej. Zaden z tych aktéw
prawnych nie definiowat jednak pojecia wartosci zbywcze]. Nie odnaleziono ponadto innych regulacji
definiujgcych ten termin — jedynie w literaturze przedmiotu mozna wskazac¢ stanowiska autoréw, kto-
rzy proponowali stosowanie konkretnej metody do wyceny bilansowej w wypadku ogtoszenia upadto-
$ci. Jednym z takich autoréw byt Witold Gdra, ktéry sugerowat, aby z chwilg postanowienia likwidacji
sporzadzi¢ bilans przedsiebiorstwa, tzw. bilans likwidacyjny. Uwzgledniajgc okolicznos¢, ze przedsie-
biorstwo ma przestaé istnie¢, postulowat wszystkie sktadniki majatkowe w bilansie likwidacyjnym
oszacowac ,wedle ich objektywnej wartosci zamiennej, tj. ceny, po ktérej prawdopodobnie bedzie je
mozna zrealizowac, nie za$ po subjektywnej wartosci uzytkowej, ktdrg miatyby dla nadal istniejgcego
przedsiebiorstwa” (Géra, 1913, s. 749).

Obecnie obowigzek sporzadzenia bilansu upadtosciowego wynika jedynie z prawa handlowego (rys. 2).

Zgodnie z Kodeksem spdtek handlowych jako dzien sporzadzenia bilansu upadtosciowego przyjaé na-
lezy dzien ogtoszenia upadtosci’. Likwidatorzy sporzgdzajg bilans na dzien rozpoczecia i zakonczenia
likwidacji®. Do bilansu likwidacyjnego nalezy przyjg¢ wszystkie sktadniki aktywéw wedtug ich wartosci
zbywczej°.

7 Warto przypomnieé, ze upadtos$¢ ogtasza sie w stosunku do dtuznika, ktéry utracit zdolnos¢ do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych, a w wypadku niektérych podmiotéw — gdy ich zobowigzania pieniezne przekraczajg
wartosc¢ ich majatku, a stan ten utrzymuje sie przez okres przekraczajacy 24 miesigce. Wniosek o ogtoszenie upadtosci moze
ztozy¢ dtuznik lub wierzyciel jednak w sytuacji, gdy robi to dtuznik, wsréd innych dokumentéw ma on obowigzek dostarczyé
réwniez bilans sporzadzony dla celéw postepowania, na dzien przypadajacy w okresie 30 dni przed dniem ztozenia wniosku,
oraz aktualny wykaz majgtku z szacunkowg wyceng jego sktadnikow. Zgodnie z przyjetg wczesniej definicjg nie jest to jednak
bilans upadtosciowy.

8 Zgodnie z Kodeksem spotek handlowych ogtoszenie upadtosci stanowi jedng z przestanek rozpoczecia postepowania
likwidacyjnego. Bilans upadtosciowy jest zatem szczegdlnym rodzajem bilansu likwidacyjnego. Szczegdlnos¢ ta wynika z tego,
ze w kazdym wypadku likwidacji nalezy zatozy¢ brak kontynuacji dziatalnosci, jednak tylko przy upadtosci wystepuja grupy wie-
rzycieli, ktérych nalezy sptaci¢ w okreslonej kolejnosci. Powinno to mie¢ kluczowy wptyw na uszeregowanie i podziat pasywow.

9 Zobowigzanie likwidatoréw do sporzgdzenia sprawozdania finansowego, ktérego elementem jest bilans, i wprowadze-
nie dodatkowego zobowigzania do sporzgdzenia bilansu likwidacyjnego moze wskazywaé, ze chodzi o dwa rdzne bilanse.
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Prawo upadtosciowe nie reguluje formy ani metod wyceny stosowanych do jego sporzadzenia. Zgodnie
z obecnym prawem upadtosciowym po ogtoszeniu upadtosci syndyk nie ma juz obowigzku sporzgdza-
nia bilansu upadtosciowego.

We wspoditczesnie obowigzujagcym prawie bilansowym (Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunko-
wosci) okreslono obowigzek sporzadzenia bilansu bedgcego elementem sprawozdania finansowego
na dzien poprzedzajgcy ogtoszenie upadtosci (ktdry takze nie jest bilansem upadtosciowym). Wartosci
sktadnikéw majatku zaprezentowanych w takim bilansie nalezy wyceni¢ w cenie mozliwej do uzyskania,
jednak nie wyzszej niz cena nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszone o dotychczasowe odpisy.
W zwigzku ze zmiang zasad wyceny oraz zmiang elementdw polityki rachunkowosci bilans ten nie po-
winien by¢ poréwnywalny ze sporzgdzanymi wczesniej°.

Obowigzek sporzadzenia
bilansu upadtosciowego

K}(:deks spotek Prawo upadtoéciowe Prawo bilansowe

andlowych

Zgodnie zart. 281§ 1 Brak regulacji Brak regulacji dotyczacych sporzadzenia

»likwidatorzy sporzadzajg dotyczacych obowigzku bilansu upadtosciowego. Zgodnie

bilans otwarcia likwidacji”. sporzadzenia bilansu z art. 12 Ustawy o rachunkowosci ksiegi

Zgodnie z § 3 ,,do bilansu upadtosciowego rachunkowe zamyka sie na dzien poprze-

likwidacyjnego nalezy dzajacy dzien ogtoszenia upadtosci i na

przyjaé wszystkie sktadni- ten dzien (art. 45 ust. 1) sporzadza sie

ki aktywéw wedtug ich sprawozdanie finansowe. Zgodnie

wartosci zbywczej” z art. 29, jezeli zatozenie kontynuacji
dziatalnosci nie jest zasadne, to wycena
aktywow jednostki nastepuje po cenach
sprzedazy netto mozliwych do uzyskania,
nie wyzszych od cen ich nabycia albo
kosztéw wytworzenia, pomniejszonych
o dotychczasowe odpisy

Rys. 2. Obowigzek sporzgdzenia bilansu po ogtoszeniu upadtosci zgodnie z obecnie obowigzujgcymi przepisami

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie: Kodeksu spdtek handlowych, prawa upadtoéciowego, prawa bilansowego.

Poréwnujac regulacje prawne dotyczace obowigzku sporzgdzenia bilansu upadtosciowego w anali-
zowanych okresach, nalezy stwierdzi¢, ze od 1934 r. prawo handlowe niewiele sie zmienito, znaczne
zmiany zaszty jednak w prawie upadtosciowym i prawie bilansowym. W pierwszym wypadku nie ma
juz obowigzku sporzgdzania bilansu upadtosciowego, w drugim — obecnie funkcjonujgca ustawa o ra-
chunkowosci w sytuacji ogtoszenia upadtosci nakazuje sporzadzi¢ sprawozdanie finansowe (ktérego
elementem jest bilans) na inny dzien niz ten, ktéry wynika z prawa handlowego, a jednoczesnie wedtug
odmiennych niz okreslone w ustawie o rachunkowosci zasad wyceny obowigzujgcych dla jednostek
kontynuujgcych dziatalno$é. Mimo to w praktyce wiele jednostek, wobec ktérych zostata ogtoszona
upadtos¢, sporzadza jeden bilans — zgodny z wymogami ustawy o rachunkowosci, pomijajac obowigzek
sporzadzenia bilansu na dzien ogtoszenia upadtosci, wynikajacy z prawa handlowego.

0 Jako dane za poprzedni (poréwnywany) okres powinny by¢ zaprezentowane wartosci wycenione w ten sam sposob, jak
wartosci podane na dzien bilansowy. Szerzej: (Ignatowski, 2017, s. 11-21).
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Reasumujgc, mozna odnies¢ wrazenie, ze obecnie funkcjonujg sprzeczne regulacje w odniesieniu do
bilansu jednostki w upadtosci, dotyczace zaréwno dnia, na ktdry bilans powinien by¢ sporzgdzony, jak
i zasad wyceny. Chociaz zaréwno prawo handlowe, jak i ustawa o rachunkowosci nakazujg stosowac¢
cene sprzedazy netto (w Kodeksie spétek handlowych okreslong mianem wartosci zbywczej), to wedtug
ustawy nie moze by¢ ona wyzsza niz cena nabycia sktadnika majatku. Takie ograniczenie, wynikajgce
z zasady ostroznosci, nie znajduje uzasadnienia w wypadku jednostki w upadtosci, poniewaz nie po-
zwala na rzetelng wycene masy upadtosciowe]j. W rzeczywistosci nie wystepuje sprzecznosc i zasadne
jest sporzadzenie dwdch bilanséw: upadtosciowego (zgodnie z wymogami prawa handlowego i z odrzu-
ceniem zasad uregulowanych w ustawie o rachunkowosci) — na dzien ogtoszenia upadtosci, i na dzien
poprzedzajgcy ogtoszenie upadtosci, ktory bytby elementem sprawozdania finansowego sporzgdzo-
nego zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Jaki zatem powinien by¢ uktad bilansu upadtosciowego, aby
dostarczat jak najbardziej czytelnej informacji o mozliwosci zaspokojenia wierzycieli z masy upadfosci?

3. Bilans upadtosciowy badanej jednostki w okresie miedzywojennym —
analiza przypadku

Przedmiotem analizy jest bilans zaktadu Przemyst Wetniany A. Prussak!!. Byta to pierwsza mechaniczna
przedzalnia wetny w todzi (szukajwarchiwach.pl, b.d.). W 1920 r. utworzono spotke Przemyst Wetniany
A. Prussak (Piotrkowska-nr.pl, b.d.)*?. Upadtos¢ przedsiebiorstwa ogtoszono 22 listopada 1935 r. i na-
stepnego dnia zarzad nad masg upadtosci objat syndyk*®. Majgtek omawianego przedsiebiorstwa i jej
wspotwiascicieli zostat spisany przez komornika i oszacowany przez biegtych.

Po dokonaniu spisu i wyceny sktadnikdw masy upadtosciowej sporzadzono bilans upadtosciowy na
dzien ogtoszenia upadtoscit® (rys. 3). W bilansie upadtosciowym do wyceny sktadnikow majatku przyje-
to ceny i szacunki likwidacyjne oraz dane pochodzace z ksigg rachunkowych?®.

Analizowany bilans swoim uktadem odbiega od obowigzujgcych w tym okresie przepisow w zakresie
sporzadzania bilanséw bedgcych elementem sprawozdania finansowego'®. Biorgc jednak pod uwage
cel jego sporzadzenia, wydaje sie on bardzo czytelnym dla odbiorcy zestawieniem sktadnikdw majgtku
i zrodet ich finansowania. W skfadnikach majgtku wyszczegdlniono dwie podstawowe grupy ze wzgle-
du na stopien ptynnosci. W grupie majgtku pierwszego stopnia ptynnosci wyodrebniono najbardziej
ptynne sktadniki, w postaci gotéwki, srodkdw zgromadzonych w bankach i weksli. W grupie majatku
drugiego stopnia ptynnosci wyszczegdlniono subskrypcje pozyczki inwestycyjnej, zapasy, naleznosci
i majatek uzyczony. W dalszej czesci wyszczegdlniono najmniej ptynne sktadniki majatku. Dodatkowo
wartosci sktadnikdw zapaséw oraz majatku statego i zastawionego podano w dwdch kolumnach — jed-

1 Aby ocenic zasady stosowane w praktyce gospodarczej w okresie dwudziestolecia miedzywojennego, przeprowadzono
kwerende zasobdow archiwalnych podmiotéw funkcjonujacych w Polsce, ktérych upadtos¢ ogtoszono w miedzywojniu. Do
badan wybrano facznie osiem jednostek, ktérych dokumentacja upadtosciowa zachowata sie w zasobach archiwéw panstwo-
wych. Zaprezentowana w tej czesci artykutu jednostka — fabryka funkcjonujgca w todzi pod nazwga Przemyst Wetniany A. Prus-
sak — stanowi jedynie przyktad stosowanych rozwigzan w zakresie zasad sporzadzania bilansu upadtosciowego.

12 Ze zbadanej dokumentacji nie wynika forma prawna przedsiebiorstwa — w dokumentach zrédtowych bywa ono okre-
$lane jedynie jako spotka. Jednak fakt, ze wraz z majgtkiem spotki spisywano rowniez majatek wspotwtiascicieli, pozwala przy-
puszczaé, ze byta to spotka osobowa.

13 Wedtug obowigzujgcych obecnie przepiséw syndyk obejmuje zarzad nad masg upadto$ci w momencie ogtoszenia upa-
dtosci.

14 Wspotczesnie obowigzujacy Kodeks spétek handlowych nakazuje sporzadzenie réwniez takiego bilansu, jednak nie
okresla dnia, na ktéry powinien by¢ on sporzadzony, i okresla go jedynie jako bilans otwarcia likwidacji. W praktyce gospodar-
czej bilans taki sporzadzany bywa najczesciej na dzien poprzedzajgcy ogtoszenie upadtosci. Badania dokumentacji archiwalnej
innych podmiotéw gospodarczych, wobec ktérych ogtoszono upadtos¢ w okresie dwudziestolecia miedzywojennego, pozwala
stwierdzi¢, ze bilans upadtosciowy sporzgdzano na dzien ogtoszenia upadtosci. Zmiana podejscia w tym zakresie moze wynikac
z wejscia w zycie ustawy o rachunkowosci, ktéra nakazuje sporzadzi¢ sprawozdanie finansowe (zawierajace bilans) na dzien
poprzedzajacy ogtoszenie upadtosci.

5 Sprawozdanie syndyka masy upadtosci z 1936 r. zachowane w zasobach Archiwum Panstwowego w todzi (Archiwum
Panstwowe...).

6 Owczesnie sprawozdanie finansowe okre$lano terminem ,,zamkniecie rachunkowe”. Zasady te byty okreslone w przy-
wotywanym juz rozporzadzeniu ministréw, w ktdrym zostat okreslony uktad bilansu i rachunku strat i zyskow.
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Aktywa

Majatek I-go stopnia ptynnosci
1. Gotowizna w kasie
2. Bank Polski Oddziat w todzi
3. Weksle protestowane

Majatek Il-go stopnia ptynnosci
1. Subskrypcja 3% Pozyczki
Inwestycyjnej
2. Surowce
a) Wetna na sktadzie
b) Przedza w fabryce
3. Towary
a) Gotowe na skfadzie
4. Artykuty techniczne w fabryce
5. Dtuznicy
a) Odbiorcy towarow
b) Naktady fabrykacji
c) Dtuznicy watpliwi
6. Majatek uzyczony

Majatek staty i zastawiony

1. Nieruchomosci

2. Maszyny i urzadzenia

3. Inwentarz zywy

4. Zastawione towary

5. Zastawione papiery procentowe

Aktywa potracalne z zobowigzan
1. Rachunki biezace wierzycieli
2. Byli wspotwiasciciele firmy

Inne aktywa
1. Wadia
2. Sumy niewyjasnione
3. Weksle indosowane (obligo)

Niedobor bilansowy
1. Straty

Pasywa

Zobowiazania uprzywilejowane
1. Przyjete depozyty
2. Sumy dyspozycyjne wtadz
3. Pensje i robocizna oraz zobowigzania
przyjete przez syndyka
4. Podatki, daniny i optaty

Zobowiazania z tytutu uzyczenia

Zobowiazania zabezpieczone
1. Hipotecznie
2. Zastawami

Zobowiazania zwyczajne

1. Podatki, daniny i optaty
nieuprzywilejowane

2. Odsetki nieuprzywilejowane

3. Akcepty

Czeki na P.K.O. niewykupione

Wierzyciele z czekow biezacych
1. Dostawcy

2. Odbiorcy

3. Zobowigzania przedwojenne
4. Zobowigzania wobec bytych
wspotwiascicieli

Inne pasywa

1. Akcepty gwarancyjne

2. Rachunki potracalne z aktywéw
3. Sumy niewyjasnione

4. Indosy — obligo

2. Zmniejszenie wartosci majgtkowych
3. Rezerwy na straty

Rys. 3. Bilans upadtosciowy spotki Przemyst Wetniany A. Prussak na dzien 22 listopada 1935 r.

Zrédto: Bilans masy upadtosci 1935-1938, protokdt z zebrania wierzycieli z dnia 16 maja 1936 r. (Archiwum Parstwowe...).

na zawierata wartosci wycenione zgodnie z prawem bilansowym (wedtug wartosci historycznej),
w drugiej podano wartos¢ oszacowang na podstawie wyceny rynkowej sktadnikéw inwentarza. W pa-
sywach wyodrebniono: zobowigzania uprzywilejowane, zobowigzania z tytutu uzyczenia, zobowigzania
zabezpieczone, zobowigzania zwyczajne i inne zobowigzania w kilku grupach. Uktad taki pozwalat oce-
ni¢ mozliwosci zaspokojenia wierzycieli sumami pochodzacymi z likwidacji masy upadtosciowej zgodnie
z grupami intereséw wyszczegdlnionymi w prawie upadtosciowym. Zaprezentowany powyzej uktad
bilansu nie wynikat z przepisdw prawa, jednak analiza dokumentacji kilku innych jednostek, ktérych
upadtos¢ ogtoszono u schytku dwudziestolecia miedzywojennego, pozwala stwierdzi¢, ze w podobnym
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uktadzie bilans upadtosciowy sporzadzaty rowniez inne jednostki'’. Mozna zatem uznaé, ze w miedzy-
wojennej Polsce w praktyce gospodarczej sporzgdzano bilans upadtosciowy, ktérego uktad byt inny niz
wynikato to z dwczesnego prawa bilansowego 2. Jego forma byta dostosowana do potrzeb uzytkowni-
kéw zainteresowanych przysztymi skutkami finansowymi procesu upadtosci przedsiebiorstwa, a nie do
regulacji prawnych wtasciwych dla przedsiebiorstwa kontynuujgcego dziatalnos¢.

4. Whnioski z przeprowadzonych badan i propozycje zmian legislacyjnych

Sporzadzenie bilansu upadtosciowego, podobnego do przedstawionego powyzej, jest obecnie mozliwe
zgodnie z obowigzujagcym Kodeksem spdtek handlowych, gdyz akt ten nie narzuca konkretnego uktadu.
Bilans ten jako bilans otwarcia upadtosci powinien by¢ sporzgdzany na dzien jej ogtoszenia. Fakt, ze
bardzo czesto jego sporzgdzenie bywa zastepowane bilansem na dzien wczesniejszy, moze wynikaé
z braku wiedzy. Rozwigzaniem tego problemu bytoby wprowadzenie zatacznika do Kodeksu spdtek
handlowych, ktéry okreslatby ukfad takiego bilansu z jasnym stwierdzeniem, ze przy jego sporzadzaniu
nie nalezy stosowac zasad wymaganych ustawg o rachunkowosci i ze powinien on by¢ sporzadzony na
dzien ogtoszenia upadtosci. W takim wypadku po ogtoszeniu upadtosci nalezatoby sporzadzi¢ dwa bi-
lanse (bilans upadtosciowy i bilans na dzien poprzedzajgcy ogtoszenie upadtosci). Innym rozwigzaniem
mogtoby by¢ ujednolicenie zasad wyceny okreslonych w Kodeksie spétek handlowych i ustawie o ra-
chunkowosci oraz wskazanie dnia, na ktéry nalezy sporzadzi¢ bilans lub sprawozdanie finansowe. Bio-
rac jednak pod uwage cel sporzgdzenia bilansu upadtosciowego, zdaniem autordw, lepszym rozwigza-
niem jest wariant pierwszy, czyli dodanie zatgcznika okreslajgcego uktad bilansu do Kodeksu spdétek
handlowych, podobnie jak to jest w ustawie o rachunkowosci. Kluczowg kwestig w tym bilansie powi-
nien by¢ podziat aktywdow na dwa stopnie ptynnosci oraz wyodrebnienie aktywdw zabezpieczonych
majgtkiem, a takze podziat pasywdéw na zobowigzania w podziale na poszczegdlne grupy intereséw.
Odnoszgac te rozwigzania do wspdtczesnego stanu prawnego, w bilansie upadfos$ciowym aktywa po-
winny by¢ podzielone na aktywa: zabezpieczone na majgtku, mozliwe do natychmiastowego zbycia
(w takim wypadku mogtyby by¢ one zrédtem pokrycia kosztéw postepowania upadtosciowego), mozli-
we do zbycia w terminie pdzniejszym (w tej grupie pozadany bytby podziat na mozliwe do zbycia
w okresie trzech miesiecy, szesciu miesiecy, roku i w dtuzszym okresie) i ograniczonej mozliwosci zby-
cia. Pasywa zas powinny by¢ podzielone na pie¢ grup: cztery grupy intereséw wynikajace z kolejnosci
zaspokajania'® i dodatkowa grupa — zobowigzania wobec wtascicieli — w ktérej mozna bytoby
zaprezentowac nadwyzke wartosci majatku nad zobowigzaniami, bedacej odpowiednikiem kapitatu
wtasnego.

17 Autorzy przegladali réwniez dokumentacje zachowang w Archiwum Panstwowym w todzi czterech innych jednostek:
Widzewskiej Manufaktury Spoétka Akcyjna w todzi, Zaktadéw Przemystu Bawetnianego Ludwik Geyer Spétka Akcyjna w todzi,
Przemystu Witékienniczego Karol Steinert Spotka Akcyjna w todzi. Kazda z analizowanych jednostek sporzadzata podobny pod
wzgledem uktadu bilans na dzien ogtoszenia upadtosci, w ktérym w aktywach wyodrebniano dwie lub trzy grupy o réznym
stopniu ptynnosci, a w pasywach zobowigzania uprzywilejowane, nieuprzywilejowane i zabezpieczone.

8 Nalezy rowniez dodaé, ze w dokumentacji jednostki znajduje sie bilans bedacy elementem sprawozdania finansowego
—zgodny z przywotywanym wczesniej rozporzgdzeniem ministréw, sporzadzony na dzien poprzedzajgcy ogtoszenie upadtosci,
ale zgodnie z definicjg bilansu upadtosciowego podanej w poczatkowej czesci opracowania bilans ten nie jest bilansem upa-
dtosciowym.

19 Zgodnie z obowigzujgcym obecnie prawem upadtosciowym uzyskane z likwidacji masy upadtosciowej $rodki dzielone
sg wedtug dwdéch podstawowych zasad: pierwszenstwa i proporcjonalnosci. Pierwszenstwo oznacza podziat wszystkich wie-
rzytelnosci na cztery grupy interesu. Jesli suma przeznaczona osiggnieta ze zbycia masy upadtosciowej, pomniejszona o koszty
postepowania upadtosci i przeznaczona do podziatu, nie pozwala na zaspokojenie wszystkich wierzycieli w catosci, to wierzy-
ciele z dalszych grup podlegajg zaspokojeniu dopiero po sptacie catosci zobowigzan poprzedzajgcej kategorii. Proporcjonal-
nosc¢ polega na proporcjonalnej sptacie wierzycieli danej grupy. Oznacza to, ze wierzyciele z jednej grupy pozostajg zaspokojeni
w rownym stopniu w stosunku do wysokosci posiadanych wierzytelnosci w danej kategorii.
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5. Zakonczenie

Przeprowadzona analiza aktéw prawnych w zakresie obowigzku i zasad sporzadzania bilansu upadto-
Sciowego w okresie dwudziestolecia miedzywojennego i wspdtczesnie pozwala stwierdzi¢, ze znacznie
w tym zakresie zmienito sie przede wszystkim prawo upadtosciowe, w ktérym, w odrdznieniu od regu-
lacji obowigzujgcych u schytku miedzywojnia, nie wystepuje obowigzek sporzgdzenia bilansu likwida-
cyjnego na dzien ogtoszenia upadtosci. Podobnie jak historyczny Kodeks handlowy, réwniez obecne
prawo handlowe nakazuje sporzadzi¢ taki bilans na dzient ogtoszenia upadfosci. Mimo to wiele jedno-
stek gospodarczych w sytuacji ogtoszenia upadtosci sporzadza jedynie bilans, ktérego obowigzek wyni-
ka z ustawy o rachunkowosci, a ktory nalezy sporzadzi¢ na dziern wczesniejszy — poprzedzajgcy ogtosze-
nie upadtosci.

Przeprowadzona kwerenda archiwalnej dokumentacji upadtych przedsiebiorstw w dwudziestoleciu
miedzywojennym pozwala stwierdzi¢, ze w okresie tym stosowano rozwigzania — w zakresie uktadu
bilansu upadtosciowego i wyceny jego sktadnikédw — dostarczajace petniejszej informacji jakosciowej
o mozliwosciach zaspokojenia wierzycieli z masy upadtosci. Praktyka ta zostata zaniechana w okresie
obowigzywania gospodarki centralnie sterowanej i mimo obowigzku obecnie raczej nie stosuje sie roz-
wigzan w zakresie sporzadzania bilansu upadtosciowego, ktére stosowano wczesniej. Przedstawiony
w artykule przyktad zawiera jedynie jedno ze stosowanych éwczesnie rozwigzan, inne wykorzystano
np. w Widzewskiej Manufakturze?. Zaprezentowany bilans?* moze stanowic inspiracje do opracowania
wzoru bilansu upadto$ciowego dostosowanego do wspdtczesnych regulacji prawnych.

Reasumujgc, praktyka okresu miedzywojennego moze by¢ podstawg obecnej praktyki sporzadzania
bilansu upadtosciowego. Szczegdlnie w bilansie upadtosciowym modgtby by¢é wykorzystany podziat
sktadnikdéw majatku na grupy ptynnosci, a sktadnikéw pasywow — na grupy interesow wierzycieli, za-
prezentowanych w kolejnosci ich zaspokajania. Rozwigzania te mogg by¢ zastosowane w obecnym sta-
nie prawnym w bilansie sporzagdzonym na dzien ogtoszenia upadtosci — zgodnie z prawem handlowym.
Nalezy podkresli¢, ze aby bilans upadtosciowy byt obligatoryjnie sporzagdzany w podobnej formie, ko-
nieczne sg zmiany legislacyjne.
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Bankruptcy Balance Sheet in the Interwar Period —
Evaluation of the Implementation in Modern Business Practice

Abstract: The aim of the article is to identify principles for bankruptcy balance sheet in the interwar
period and to evaluate the abilities to introduce them in modern business practice. The subject of
the research are companies with bankruptcy declaration in the interwar period. The main method
is the analysis of the bankruptcy records of selected companies in the resources of national archive
agencies. The legal regulations and analysis of the company with bankruptcy declaration are the
basic of the research on principles of bankruptcy balance sheet in the interwar period. The research
method consists of specific analysis of the company with bankruptcy declaration, mainly information
in qualitative and descriptive form and analysis of documents. The article presents a thesis that the
principles of preparing the bankruptcy balance sheet from the interwar period provide better quality
information on the possibilities of satisfying creditors from the bankruptcy estate. As a result of the
research we might see the possibility of introducing the interwar period’s principles in our times to
improve modern balance sheets.
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